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Konzernzwischenlagebericht

Geschaftsentwicklung in den ersten neun Monaten 2015:
= Leistung 5 Prozent uber Vorjahreswert

» Auftragseingang um 23 Prozent gestiegen insbesondere durch
Verlangerung bedeutender Servicevertrage im ersten Halbjahr

» Bereinigtes EBITA von 121 Mio. € (Marge 2,5 Prozent)
untermauert Jahresprognose

» Konzernergebnis von -510 Mio. €: Einmalige Belastungen durch
nicht zahlungswirksame Firmenwertabschreibungen und operative
Verluste im Segment Power sowie durch Restrukturierungskosten

» Operativer Cashflow trotz geringerem Ergebnis auf Hohe des Vorjahres

= Ausblick 2015 bestatigt: Leistung auf Vorjahresniveau, bereinigtes EBITA
zwischen 150 und 170 Mio. €

Strategische Weichenstellung erfolgt:

» Industrial und Building and Facility werden als eigenstandige
Segmente gefuhrt

= Fokussierung auf Kern-Regionen, -Branchen, -Kunden und -Services

» Programm zur deutlichen Reduzierung der Verwaltungskosten gestartet
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Kennzahlen des Konzerns*

in Mio. € 1-3.Quartal 3. Quartal
2015 2014 Ain % 2015 2014 Ain % 1-12/2014
Leistung 4.781 4.544 5 1.664 1.611 3 6.246
Auftragseingang 4.957 4.040 23 1.371 1.330 3 5.510
Auftragsbestand 4.648 4.683 -1 4.648 4.683 -1 4.401
EBITA bereinigt ' 121 163 -26 58 76 -24 262
Bereinigtes Konzernergebnis
aus fortzufihrenden Aktivitaten ! 67 99 -32 34 45 -24 160
Bereinigtes Ergebnis je Aktie aus
fortzufiihrenden Aktivitaten ' (in €) 1,51 2,23 -32 0,76 1,00 -24 3,62
Konzernergebnis 2 -510 -125 -1 -180 -1
Cashflow aus
laufender Geschaftstatigkeit -102 -105 37 62 -40 34
Investitionen 63 213 -70 20 146 -86 258
davon Sachanlagen 60 84 -29 19 25 -24 117
davon Finanzanlagen 3 129 -98 1 121 -99 141
Mitarbeiter 57.619 58.705 -2 57.619 58.705 -2 57.571

“Die Kennzahlen des zum Verkauf gestellten Geschéftsfelds Power sowie der Offshore Systems, der verauBerten Divisionen Construction und Infrastructure sowie der verduRerten Aktivitaten des ehemaligen Geschafts-
felds Concessions sind nicht in den Geschéftsfeldern, sondern unter ,Nicht fortzufiihrende Aktivitaten” ausgewiesen. Alle im vorliegenden Konzernzwischenlagebericht genannten Zahlen beziehen sich, soweit nicht
anders angegeben, auf die fortzufiihrenden Aktivitaten des Konzerns, die Vorjahreszahlen sind entsprechend angepasst.

"Bereinigungen siehe Kapitel Uberleitung bereinigtes Ergebnis.
2Beinhaltet fortzufiihrende und nicht fortzufiihrende Aktivitaten.

LEISTUNG AUFTRAGSEINGANG EBITA BEREINIGT
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Leistung: Anstieg um 5 Prozent. Das Segment Industrial entwickelte
sich im Vergleich zum Vorjahreszeitraum stabil, Building and Facility
konnte deutlich zulegen.

Auftragseingang: Deutliche Erhéhung um 23 Prozent als Folge der
Verlangerung bedeutender Servicevertrage im ersten Halbjahr.

Auftragsbestand: Auf Héhe des Vorjahreswerts.

EBITA bereinigt / Bereinigtes Konzernergebnis aus fortzufiih-
renden Aktivitdten: Wie erwartet, deutlich unter dem Wert des
Vorjahres wegen der schwéacheren Entwicklung in einzelnen Berei-
chen des Segments Industrial.

Konzernergebnis: Einmalige Belastungen durch nicht zahlungs-
wirksame Firmenwertabschreibungen und operative Verluste im
Segment Power sowie durch Restrukturierungskosten.

Investitionen: Im Zuge unserer restriktiven Ausgabenpolitik Reduk-
tion der Investitionen in Sachanlagen.

Mitarbeiter: Im Inland Riickgang auf 20.092 (Vorjahr: 20.490), im
Ausland auf 37.527 (Vorjahr: 38.215).
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Strategie: Fokus, Fokus, Fokus

Bilfinger steht vor weitreichenden Verdnderungen. Das Unternehmen
fokussiert sein Geschaft von drei auf zwei Segmente, konzentriert inter-
national weit verstreute Aktivitdten auf den Heimatmarkt Europa und
ersetzt eine komplexe Struktur durch eine transparente und schnelle
Organisation. Dadurch soll die Profitabilitat von Bilfinger nachhaltig ge-
steigert werden.

Komplexitit reduzieren

= Zwei eigenstandige Segmente: Die beiden Geschaftsfelder
Industrial und Building and Facility werden innerhalb von Bilfinger
als eigenstandige Segmente gefiihrt und bekommen groRere unter-
nehmerische Freiheiten. Unabhangig voneinander kann jedes Seg-
ment seine Starken gezielt weiterentwickeln.

= Kerngeschaft Industrial: Im Geschaftsfeld Industrial konzentriert
sich Bilfinger auf die Mérkte in Zentral- und Nordeuropa. Eine fo-
kussierte Vertriebsstrategie wird dazu beitragen, die Zusammenar-
beit mit strategisch wichtigen Kunden weiter zu verbessern und die
Marktposition in den Kernregionen auszubauen. Margenschwache
Bereiche von Industrial stellt Bilfinger konsequent neu auf. Damit
wird das Segment in die Erfolgsspur zuriickkehren und mittelfristig
Leistung und Ergebnis wieder steigern kénnen.

= Kerngeschéft Building and Facility: Im Geschaftsfeld Building
and Facility wird Bilfinger den strategischen Fokus noch starker auf
Immobiliendienstleistungen richten und den erfolgreichen Wachs-
tumskurs fortsetzen. Der Konzern wird seine Position als starker Im-
mobiliendienstleister auf dem europaischen Markt ausbauen. Uber
organisches Wachstum und selektive Zukéufe strebt Bilfinger im
Segment Building and Facility eine steigende Leistung bei weiterhin
guter Ergebnismarge an.

= Nicht-Kerngeschaft: Der Vorstand hat Bereiche mit einem Leis-
tungsvolumen von rund 1 Mrd. € identifiziert, die kiinftig nicht mehr
zum Kerngeschaft zahlen. Fiir diese Aktivitaten wird Bilfinger alle
strategischen Optionen ergebnisoffen priifen.

Riickkehr zu profitablem Wachstum

Key Account Management: Durch verstarktes Key Account
Management bei definierten, strategisch wichtigen Kunden wollen
wir profitabel wachsen.

Operational Excellence: Programm zur Optimierung der Prozesse
bei Serviceauftrdgen gestartet. Vorrangige Ziele sind die Stan-
dardisierung und Effizienzsteigerung von Ablaufen in Werkstétten
und Logistikketten sowie in der Informationsverarbeitung und der
Ressourcenplanung.

Reduzierung der Verwaltungskosten: Die Verwaltungsstruktur
wird an die fokussierten Geschaftsaktivitdten angepasst. Ziel ist
es, die gesamte Organisation effizienter zu gestalten und die Ver-
waltungskosten von derzeit tiber 10 Prozent der Leistung deutlich zu
reduzieren.

Cash Conversion verbessern

Cash: Einsatz einer Task-force, konzernweite Einfihrung von Best
Practice-Prozessen, intensive Trainings und monatliches Monitoring
mit dem Ziel, interne Abrechnungsprozesse zu beschleunigen und
das Forderungsmanagement wesentlich zu verbessern.



Verinderung im Vorstand

Michael Bernhardt zum Vorstandsmitglied und Arbeitsdirek-
tor berufen: Der Aufsichtsrat der Bilfinger SE hat Michael Bern-
hardt, 48, zum Mitglied des Vorstands berufen. Er hat am 1. Novem-
ber 2015 die Verantwortung fiir das Personalressort und die Funktion
des Arbeitsdirektors Ubernommen, die im Vorstand interimistisch
von Dr. Jochen Keysberg wahrgenommen worden waren. Michael
Bernhardt kommt von der ehemaligen Bayer Material Science AG,
der heutigen Covestro AG, wo er in gleicher Funktion tatig war.
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Performance

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG (KURZFASSUNG) 1-3. Quartal 3. Quartal
in Mio. €
2015 2014 2015 2014
Leistung 4.781 4.544 1.664 1.611
EBITA 121 133 30 71
EBITA bereinigt 121 163 58 76
EBITA Marge bereinigt 2,5% 3,6% 3,5% 4,7%
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte aus Akquisitionen (IFRS 3) -22 -28 -6 -9
EBIT 99 105 24 68
Zinsergebnis -22 -17 -8 -7
Ergebnis vor Ertragsteuern 77 88 16 61
Ertragsteuern -91 -34 -20 -28
Ergebnis nach Ertragsteuern aus fortzufihrenden Aktivitaten -14 54 -4 33
Ergebnis nach Ertragsteuern aus nicht fortzufiihrenden Aktivitaten -502 -206 -68 -238
Ergebnis nach Ertragsteuern -516 -152 -72 -205
Davon Ergebnisanteile anderer Gesellschafter -6 -27 -1 -25
Konzernergebnis -510 -125 -1 -180
UBERLEITUNG BEREINIGTES ERGEBNIS 1.-3. Quartal 3. Quartal
in Mio. €
2015 2014 2015 2014
EBITA 121 133 30 71
Sondereinfliisse im EBITA 0 30 28 -1
EBITA bereinigt 121 163 58 76
Zinsergebnis -22 -17 -8 -7
Bereinigte Ertragsteuern -31 -46 -16 -24
Ergebnisanteile anderer Gesellschafter -1 -1 0 0
Konzernergebnis bereinigt 67 99 34 45
Bereinigtes Ergebnis je Aktie aus fortzufihrenden Aktivitaten (in €) 1,51 2,23 0,76 1,00




Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung (Kurzfassung)

Leistung: Anstieg um 5 Prozent beeinflusst durch positive \Wah-
rungseffekte.

Bruttomarge: 11,8 Prozent (Vorjahr: 12,8 Prozent).

Vertriebs- und Verwaltungskosten: Quote mit 10,5 Prozent der
Leistung (Vorjahr: 10,9 Prozent) leicht verbessert, akquisitionsbe-
dingt absolut leicht tiber Vorjahr.

EBITA: Positive und negative Sondereinfliisse gleichen sich weit-
gehend aus (siehe Uberleitung bereinigtes Ergebnis).

EBITA / EBITA-Marge bereinigt: Wie erwartet, deutlich unter
dem Wert des Vorjahres wegen der negativen Entwicklung in einzel-
nen Bereichen des Segments Industrial.

Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermo-
genswerte: -77 (Vorjahr: -66) Mio. €, darin enthalten ist eine auler-
planmaRige Abschreibung von 7 Mio. €.

Zinsergehnis: Riickgang, da im Vorjahr ein Ertrag in Hohe von
6 Mio. € aus dem Verkauf von Wertpapieren enthalten war.

Ertragsteuern: Stark erhoht, da fir steuerliche Verluste des lau-
fenden Jahres ganz berwiegend keine latenten Steuern aktiviert
wurden. Darliber hinaus vollstdndige Wertberichtigung von bis-
lang aktivierten latenten Steuern auf Verlustvortréage in Hohe von
51 Mio. €, da eine Realisierung nicht mehr mit ausreichender Sicher-
heit gewahrleistet ist.

Ergebnis nach Ertragsteuern aus nicht fortzufiihrenden Aktivi-
tdaten: Betrifft die ehemaligen Geschéftsfelder Power, Construction
und Concessions sowie Offshare Systems.

Das stark negative Ergebnis resultiert aus dem ehemaligen Ge-
schéaftsfeld Power: Im Zuge der Umqualifizierung des ehemaligen
Geschaftsfelds als nicht fortzufiihrende Aktivitdt wurde die Verdufe-
rungsgruppe zum Zeitwert abziiglich VerduRerungskosten angesetzt,
woraus sich ein Wertminderungsaufwand in Héhe von 330 Mio. €
ergab. Hinzu kommen weitere Belastungen von insgesamt -87 Mio. €
aus dem laufenden Ergebnis sowie -85 Mio. € aus Restrukturie-
rungsaufwendungen. Des Weiteren ist ein Gewinn aus dem Verkauf
der Divisionen Construction und Infrastructure enthalten, der nach
Beriicksichtigung einer Risikovorsorge zu einem positiven Ergebnis-
effekt in Hohe von 9 Mio. € fiihrt.

Uberleitung bereinigtes Ergebnis

Sondereinflisse im EBITA: Weitere Einmalaufwendungen fr
das Effizienzsteigerungsprogramm Bilfinger Excellence von 3 Mio. €
und Restrukturierungsaufwendungen, vor allem im Geschéaftsfeld
Industrial, in Héhe von 45 Mio. €. Dem steht ein Gewinn aus dem
Anteilsverkauf von 13,8 Prozent der Julius Berger Nigeria plc sowie
aus der Neubewertung der verbleibenden Anteile von 16,5 Prozent
in Héhe von zusammen 48 Mio. € gegentiber.

Bereinigte Ertragsteuern: Bereinigt um Effekte aus der Nicht-Akti-
vierung von latenten Steuern auf Verluste im Berichtszeitraum sowie
um die Wertberichtigung auf bislang aktivierte latente Steuern auf
Verlustvortrdage. Die bereinigte Steuerquote betrégt 31 Prozent.
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KONZERNBILANZ (KURZFASSUNG)

in Mio. €

30.9.2015 31.12.2014
pro forma
Aktiva
Langfristige Vermégenswerte 2.373 2.491
Immaterielle Vermdgenswerte 1.652 1.639
Sachanlagen 452 477
Sonstige langfristige Vermégenswerte 269 375
Kurzfristige Vermdgenswerte 2.806 3.514
Forderungen und andere kurzfristige Vermdgenswerte 1.780 1.753
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 214 359
Zur VerauBerung gehaltene Vermogenswerte 812 1.402
Passiva
Eigenkapital 1.383 1.917
Langfristiges Fremdkapital 1.036 1.061
Riickstellungen fir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 394 400
Langfristige Finanzschulden Recourse 512 514
Langfristige Finanzschulden Non-Recourse 13 13
Sonstiges langfristiges Fremdkapital 17 134
Kurzfristiges Fremdkapital 2.760 3.027
Kurzfristige Finanzschulden Recourse 36 7
Kurzfristige Finanzschulden Non-Recourse 0 27
Sonstiges kurzfristiges Fremdkapital 1.871 1.928
Zur VerauBerung gehaltene Verbindlichkeiten 853 1.065

Zur besseren Vergleichbarkeit mit den Werten zum 30. September 2015 werden fiir die Analyse der Vermdgenslage in der Pro-forma-Bilanz zum 31. Dezember 2014 die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten

der nicht fortzufihrenden Aktivitdten des ehemaligen Geschaftsfelds Power zusammen mit den Werten des ehemaligen Geschaftsfelds Construction und der Offshore Systems sowie dem ehemaligen
Geschaftsfeld Concessions jeweils separat in einem Posten auf der Aktivseite und der Passivseite dargestellt.



Aktiva

Immaterielle Vermogenswerte: Anstieg des Goodwills ist wah-
rungsbedingt.

Sonstige langfristige Vermdgenswerte: Riickgang wegen Wert-
berichtigung von aktivierten latenten Steuern auf Verlustvortrage,
Verkauf beziehungsweise Umgliederung der nigerianischen Gesell-
schaften sowie zweier Autobahn-Betreiberprojekte.

Zur VerdulRerung gehaltene Vermdgenswerte: Riickgang
wegen Verkauf der Divisionen Construction und Infrastructure sowie
Impairment im Geschéaftsfeld Power.

Passiva

Eigenkapital: Verminderung aufgrund des negativen Ergebnisses
nach Ertragsteuern und Dividendenzahlungen bei gegenldufig er-
folgsneutralen Vorgangen — im Wesentlichen aus Fremdwahrungs-
umrechnung. Die Eigenkapitalquote belduft sich auf 27 (Ende 2014:
32) Prozent.

Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen:
Leichter Riickgang aufgrund von Anderungen im Rechnungszinssatz
— in der Eurozone ein Anstieg von 2,0 auf 2,25 Prozent bei einem
Riickgang in der Schweiz von 1,5 auf 0,85 Prozent.

Finanzschulden Recourse: Betrifft vor allem eine Anleihe in Héhe
von 500 Mio. € mit Falligkeit Dezember 2019, Nettofinanzschulden
belaufen sich auf 334 (Vorjahr pro forma: 319) Mio. €.



KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG (KURZFASSUNG) 1.-3. Quartal 3. Quartal
in Mio. €
2015 2014 2015 2014
Cash Earnings aus fortzufiihrenden Aktivitaten 113 117 29 66
Veranderung Working Capital -175 -203 8 8
Gewinne aus Anlageabgéangen -40 -19 0 -12
Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit fortzufiihrender Aktivitaten -102 -105 37 62
Auszahlungen fir Sachanlagen / Immaterielle Vermogenswerte -60 -84 -19 -25
Einzahlungen aus Sachanlageabgéngen 22 12 7 1
Netto-Mittelabfluss fiir Sachanlagen / Immaterielle Vermogenswerte -38 -72 -12 -24
Einzahlungen aus Finanzanlageabgdngen 152 157 18 15
Free Cashflow fortzufiihrender Aktivitdten 12 -20 43 53
Auszahlungen fiir Finanzanlagen -3 -129 -1 -121
Mittelzufluss / Mittelabfluss aus Finanzierungstatigkeit fortzuftihrender Aktivitaten -66 -165 -60 -19
Ausgabe eigener Aktien im Rahmen des Mitarbeiteraktienprogramms 0 1 0 1
Dividenden -93 -137 0 0
Aufnahme / Tilgung von Finanzschulden 27 -29 -60 -20
Zahlungswirksame Veranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente aus fortzufiihrenden Aktivitdten -57 -314 -18 -87
Zahlungswirksame Veranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente aus nicht fortzufiihrenden Aktivitaten -94 -86 -14 42
Wechselkurshedingte Werténderungen der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 2 8 -2 5
Veranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente -149 -392 -34 -40
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am 1. Januar / 1. Juli 403 669 237 299
Veranderung der als zur VerduBerung gehaltene Vermdgenswerte (Concessions / Construction / Power)
ausgewiesenen Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente -40 -18 " 0
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am 30. September 214 259 214 259




Cash Earnings aus fortzufiihrenden Aktivitdten: Keine wesent-
liche Verdnderung, da geringeres Ergebnis vor allem durch nicht zah-
lungswirksame, hohe latente Ertragsteueraufwendungen geprégt ist
(Abschreibung auf aktivierte steuerliche Verlustvortrége).

Working Capital Veranderung: Der fiir unser Geschaft typische
unterjahrige Anstieg hat sich leicht verringert.

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit fortzufiihrender
Aktivitdten: Trotz geringerem Ergebnis auf Hohe des Vorjahres.

Netto-Mittelabfluss fiir Investitionen Sachanlagen / Immateri-
elle Vermogenswerte: Im Zuge unserer restriktiven Ausgabenpo-
litik Reduktion der Investitionen in Sachanlagen auf 60 (Vorjahr: 84)
Mio. €. Dem standen Einzahlungen in Héhe von 22 (Vorjahr: 12) Mio. €
gegendiber.

Einzahlungen aus Finanzanlageabgdngen: Mittelzufluss resul-
tiert aus der Einzahlung aus dem Verkauf der Divisionen Construc-
tion (73 Mio. €) und Infrastructure (18 Mio. €), aus dem Verkauf von
Beteiligungen im Nigeriageschaft (49 Mio. €) sowie aus dem Verkauf
der Biiroimmobilie von Power in Oberhausen (13 Mio. €).

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit fortzufiihrender
Aktivitaten: Die Dividendenzahlung an Aktiondre der Bilfinger SE
beanspruchte 88 Mio. €, aus der teilweisen Inanspruchnahme der
syndizierten Barkreditlinie resultierte ein Zufluss von 30 Mio. €.

Zahlungswirksame Verénderung der Zahlungsmittel und Zah-
lungsmitteldquivalente aus nichtfortzufiihrenden Aktivitdten:
Betrifft vor allem Construction und Offshore Systems (-62 Mio. €)
sowie Power (-28 Mio. €).



Ausblick 2015

Leistung EBITA / EBITA Marge bereinigt

2014 erwartet 2015 2014 erwartet 2015

Industrial 3,7 Mrd. € gut3,4Mrd. € 190 Mio. €/51% mehr als 3%
Building and Facility 2,65 Mrd. € gut2,8Mrd. € 136 Mio. €/5,1% Marge auf Vorjahresniveau
Konzern 6,25 Mrd. € auf Vorjahreshohe 262 Mio. €/4,2% zwischen 150 und 170 Mio. €

Industrial: Im Jahr 2015 geht Bilfinger von einem deutlichen
Riickgang der Leistung auf gut 3,4 Mrd. € aus. Dabei rechnen wir
mit einer bereinigten EBITA-Marge von mehr als 3 Prozent (2014:
5,1 Prozent).

Building and Facility: Im Jahr 2015 wird die Leistung vor allem auf-
grund des im vergangenen Jahr erworbenen britischen Immobilien-
dienstleisters GVA deutlich auf gut 2,8 Mrd. € wachsen. Dabei
erwarten wir eine bereinigte EBITA-Marge auf Vorjahresniveau
(2014: 5,1 Prozent).

Konzern: Bei einer Leistung auf Vorjahreshéhe (2014: 6.246 Mio. €)
rechnet Bilfinger fur das Gesamtjahr 2015 mit einem bereinigten
EBITA zwischen 150 und 170 (Vorjahr: 262) Mio. €.

Einen wesentlichen Einfluss auf das Konzernergebnis werden ope-
rative Verluste aus den nicht fortzuftihrenden Aktivitéten im Bereich
Power sowie nachfolgende Sondereffekte haben:

Fortzufilhrende Aktivitaten

= FEinmalaufwendungen im Zusammenhang mit dem Effizienz-
steigerungsprogramm Excellence sowie Restrukturierungsauf-
wendungen vor allem im Geschaftsfeld Industrial in Hohe von
mindestens 70 Mio. € (Januar - September 2015: 48 Mio. €).

= Ein Gewinn aus der Verduerung und der Neubewertung unserer
Beteiligung im Nigeriageschéaft in Hohe von 48 Mio. € (Januar -
September 2015: 48 Mio. €).

= Eine Wertberichtigung auf bislang aktivierte latente Steuern auf
Verlustvortrdage in Hoéhe von rund 50 Mio. € (Januar - September
2015: 51 Mio. €).

Nicht fortzufihrende Aktivitaten

= Ein Gewinn aus dem Verkauf der Divisionen Construction und
Infrastructure; nach Beriicksichtigung einer Risikovorsorge ver-
bleibt ein positiver Ergebniseffekt in Héhe von 9 Mio. € (Januar -
September 2015: 9 Mio. €).

= FEinmalaufwendungen, insbesondere fiir Restrukturierungen im
Bereich Power, in Hohe von rund 90 Mio. € (Januar - September
2015: 85 Mio. €).

= FEine Wertminderung auf Geschafts- und Firmenwerte des Ge-
schaftsfelds Power in Hohe von 330 Mio. € (Januar - September
2015: 330 Mio. €).

= Diese Effekte fiihren zu einem deutlich negativen Konzernergebnis,
wovon jedoch der GroRteil nicht zahlungswirksam ist.

Chancen und Risiken

= (egeniiber den im Geschaftsbericht 2014 auf den Seiten 102ff
dargestellten Chancen und Risiken haben sich keine wesentlichen
Anderungen ergeben.

= Die negativen Auswirkungen des niedrigen Olpreises auf die im OI-
und Gassektor tatigen Divisionen sind jedoch deutlich stérker als zu
Jahresanfang erwartet. Auferdem hat sich die ohnehin schwierige
Situation im Kraftwerksgeschaft gegeniiber dem Beginn des Jahres
weiter verscharft.

= Fir alle erkennbaren Risiken ist Vorsorge getroffen, bestandsgefahr-
dende Risiken bestehen nach unserer Einschatzung nicht.



Entwicklung in den Geschiaftsfeldern

LEISTUNGS- UND AUFTRAGSUBERSICHT Leistung Auftragseingang Auftragsbestand Leistung
1.-3. QUARTAL
in Mio. €
01-3/2015 Ain% Q1-3/2015 Ain% Q1-3/2015 Ain%  1-12/2014
Industrial 2.707 0 2.454 2 2.186 -14 3.705
Building and Facility 2.124 " 2.568 52 2.476 16 2.659
Konsolidierung / Sonstiges -50 -65 -14 -118
Fortzufiihrende Aktivitéten 4.781 5 4.957 23 4.648 -1 6.246
LEISTUNGS- UND AUFTRAGSUBERSICHT Leistung Auftragseingang
3. QUARTAL
in Mio. €
03/2015 Ain % 03/2015 Ain %
Industrial 926 -3 738 -4
Building and Facility 752 8 646 "
Konsolidierung / Sonstiges -14 -13
Fortzufiihrende Aktivitaten 1.664 3 1.371 8
BEREINIGTES EBITA NACH GESCHAFTSFELDERN 1.-3. Quartal 3. Quartal
in Mio. €
2015 2014 Ain % 2015 2014 Ain%  1-12/2014
Industrial 94 127 -26 45 51 -12 190
Building and Facility 95 83 14 43 42 2 136
Konsolidierung / Sonstiges -68 -47 -30 -17 -64
Fortzufiihrende Aktivitaten 121 163 -26 58 76 -24 262




Industrial

KENNZAHLEN 1.-3. Quartal 3. Quartal PLANLEISTUNG NACH REGIONEN 2015
in Mio. €

2015 2014 Ain% 2015 2014 Ain%  1-12/2014 3% Asien

17% Amerika ‘ 22% Deutschland

Leistung 2.707 2.717 0 926 953 -3 3.705 f \\
Auftragseingang 2.454 2.397 2 738 766 -4 3.276
Auftragsbestand 2.186 2.556 -14 2.186 2.556 -14 2.404
Investitionen in Sachanlagen 37 50 -26 12 17 -29 67
EBITA / EBITA bereinigt 94 127  -26 45 51 -12 190 58% Ubriges Europa
EBITA Marge bereinigt (in %) 35 47 49 54 5,1

Marktsituation Prozessindustrie: Stabile Entwicklung des In-
standhaltungsgeschafts fir Anlagen der Prozessindustrie, dagegen
weiterhin geringe Investitionsbereitschaft unserer Kunden im Pro-
jektgeschaft.

Marktsituation O und Gas: Investitionszuriickhaltung infolge des
niedrigen Olpreises.

USA: Ende der durch den Schiefergas-Boom ausgel6sten Sonderkon-
junktur. Stabilisierung auf niedrigerem Niveau.

Skandinavien: Unverandert reduzierte Budgets zur Instandhaltung
von Férderungs- und Verarbeitungsanlagen.

UK: Derzeit gute Geschaftsentwicklung.

Europdisches Instandhaltungsgeschaft im Mid- und Downstream
weniger volatil.

Strategische MalRnahmen: Bilfinger wird vom verstarkten Trend
zum Outsourcing sowie von der Digitalisierung und der zunehmen-
den Vernetzung der Industrie profitieren.

Im operativen Geschaft wird eine fokussierte Vertriebsstrategie
dazu beitragen, die Zusammenarbeit mit strategisch wichtigen Kun-
den weiter zu verbessern und die Marktposition in den Kernregionen
Zentral- und Nordeuropa auszubauen.

Margenschwache Bereiche von Industrial werden neu aufgestellt.
Im Mittelpunkt steht dabei die Optimierung von Organisations- und
Kostenstrukturen.

Infolge der dargestellten Entwicklungen sind in einzelnen Bereichen
des Geschéftsfelds Kapazitatsanpassungen erforderlich.

Leistung: Stabile Entwicklung aufgrund von positiven Wechselkurs-
effekten.

Auftragseingang: Anstieg um 2 Prozent, ebenfalls wechselkursbe-
dingt.

Nach dem Stichtag: Verlangerung von Rahmenvertragen mit zwei
langjahrigen Kunden aus dem OI- und Gassektor zur Instandhaltung
von Offshore-Anlagen in der britischen Nordsee. Laufzeit jeweils
funf Jahre, Gesamtvolumen 150 Mio. €.

Auftragshestand: 14 Prozent unter dem Vergleichswert, anhalten-
de Zuriickhaltung der OI- und Gaskunden.

EBITA / EBITA bereinigt: Rickgang aufgrund der im OI- und Gas-
geschaft tatigen Divisionen, die urspriingliche Ergebniserwartungen
nicht erfiillen konnten.

Ausblick: Die Prognose fiir das Geschaftsfeld Industrial ist im Aus-
blick 2015 auf Seite 14 beschrieben.



Building and Facility 7

KENNZAHLEN 1-3. Quartal 3. Quartal PLANLEISTUNG NACH REGIONEN 2015
in Mio. €

2015 2014 Ain% 2015 2014 Ain%  1-12/2014 2% Asien 1% Australien
8% Amerika (1l
%

Leistung 2.124 1.919 " 752 699 8 2.659

Auftragseingang 2.568 1.687 52 646 583 " 2.298 ; 56% Deutschland
33% Ubriges Europa

Auftragsbestand 2.476 2.141 16 2.476 2.141 16 2.004

Investitionen in Sachanlagen 20 18 " 6 6 0 32

EBITA / EBITA bereinigt 95 83 14 43 42 2 136

EBITA Marge bereinigt (in %) 45 43 57 6.0 51

= Marktsituation Facility Services und Real Estate: Weiteres = Auftragsbestand: 16 Prozent iiber Vorjahreswert.

Wachstum im Markt fiir extern vergebene Immobiliendienstleistun- o : : .

) o . = EBITA / EBITA bereinigt: Steigerung bedingt durch Akquisitions-
gen in Deutschland. Gute Nachfrage multinational agierender Kun- )

i und Wahrungseffekte.

den nach umfassenden Beratungs- und Managementleistungen aus
einer Hand auf den bedeutenden europdischen Markten. Dariiber = Aushlick: Die Prognose fiir das Geschéftsfeld Building and Facility
hinaus steigende Anforderungen an die Energieeffizienz von Immo- istim Ausblick 2015 auf Seite 14 beschrieben.

bilien.

= Marktsituation Hochbau: Baukonjunktur in Deutschland insge-
samt stabil, steigende Nachfrage insbesondere im Wohnungsbau
sowie nach baunahen Dienstleistungen im Geb&udebestand wie
Beratung, Planung, Steuerung und Logistik.

= Strategische Malinahmen: Fortsetzung des profitablen Wachs-
tumskurses und Ausbau der starken Position in Europa durch kun-
denorientiertes Angebot integrierter Immobiliendienstleistungen.
Nutzung zusatzlicher Wachstumsimpulse aus den Bereichen Indus-
triekunden, Digitalisierung und Energieeffizienz.

= Leistung: Anstieg um 11 Prozent auch aufgrund von positiven Wah-
rungseffekten und der Mitte 2014 erfolgten Ubernahme der briti-
schen Immobilienberatungsgesellschaft GVA.

= Auftragseingang: Zunahme um 52 Prozent vor allem durch die
Verlangerung bedeutender Facility Management-Vertrdage im ersten
Halbjahr. Daneben Auftragserfolge im deutschen Hochbaugeschaft:
Im dritten Quartal unter anderem drei bedeutende Auftrdge in Frank-
furt am Main, Heilbronn und Regensburg in Gesamtwert von rund
50 Mio. €.

Nach dem Stichtag: Servicevertrdge mit BMW und Zeiss (iber tech-
nische Facility Management-Leistungen an deutschen Produktions-
standorten, Gesamtvolumen von mehr als 55 Mio. €.



Nicht fortzufithrende Aktivitaten

Die nicht fortzufiihrenden Aktivitaten beinhalten das zum Verkauf ge-

stellte ehemalige Geschaftsfeld Power, die Offshore Systems sowie die

veraulRerten Divisionen Construction, Infrastructure und das ehemalige

Geschéftsfeld Concessions.

Bauaktivitaten und Concessions

KENNZAHLEN 1.-3. Quartal 3. Quartal
in Mio. €

2015 2014 Ain % 2015 2014 Ain % 1-12/2014
Leistung 238 602 -60 64 237 -73 824
Investitionen in Sachanlagen 30 83 -9 12 15 -20 61
EBITA -16 -47 1 -1 -25
Power
KENNZAHLEN 1.-3. Quartal 3. Quartal
in Mio. €

2015 2014 Ain % 2015 2014 Ain % 1-12/2014
Leistung 928 1.056 -12 321 378 -15 1.445
Auftragseingang 808 940 -14 222 271 -18 1.090
Auftragsbestand 941 1.306 -28 941 1.306 -28 1.060
Investitionen in Sachanlagen 7 14 -50 2 3 =33 22
EBITA bereinigt -70 -2 5 26 8

Verkaufsprozess: PlanmaRiger Verlauf des im zweiten Quartal
2015 eingeleiteten Prozesses, der Verkauf soll bis Mitte 2016 ab-
geschlossen sein. Ziel ist es, einen passenden neuen Eigentiimer
zu finden, der die Zukunftschancen des Kraftwerksgeschéfts gezielt
nutzen kann.

Impairment: Im Zuge der Umqualifizierung des ehemaligen Ge-
schaftsfelds als nicht fortzufiihrende Aktivitat wurde die VerdufRe-
rungsgruppe zum Zeitwert abziiglich Veraulerungskosten angesetzt.
Daraus hatte sich im zweiten Quartal 2015 ein Wertminderungsauf-
wand in Héhe von 330 Mio. € ergeben.

Leistung: Reduktion um 12 Prozent.

= Auftragseingang: 14 Prozent unter Vorjahreswert.

Nach dem Stichtag: Drei neue Auftrage im Gesamtvolumen von gut
40 Mio. € in der Golfregion: Erweiterung einer Stromerzeugungs-
und Meerwasserentsalzungsanlage in Dubai, Modernisierung des
Seewassereinlaufs von drei Kraftwerken in Kuwait und Verldange-
rung des Rahmenvertrags zur Instandhaltung der Kessel im Kraft-
werk Ghazlan in Saudi-Arabien um sechs Jahre.

Bereinigtes EBITA: Deutlich negativ. Griinde hierfiir: Erhebliche
Projektverluste, anhaltende Belastungen durch nicht ausgelastete
Kapazitaten.

Ausblick Power: Im Jahr 2015 deutlicher Riickgang der Leistung
auf rund 1,2 Mrd. €, bereinigtes EBITA von bis zu -100 (Vorjahr: 8)
Mio. €.
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Konzernzwischenabschluss

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG 1.1.-30.9. 1.7.-30.9.
in Mio. €
2015 2014 2015 2014
Leistung (nachrichtlich) 4.781 4.544 1.664 1.611
Umsatzerltse 4.782 4.566 1.666 1.614
Umsatzkosten -4.216 -3.984 -1.450 -1.389
Bruttoergebnis 566 582 216 225
Vertriebs- und Verwaltungskosten -502 -493 -175 -170
Sonstige betriebliche Ertrdge und Aufwendungen 19 -10 -20 4
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen 16 26 3 9
Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern (EBIT) 99 105 24 68
Zinsergebnis -22 -17 -8 -7
Ergebnis vor Ertragsteuern 77 88 16 61
Ertragsteuern -91 -34 -20 -28
Ergebnis nach Ertragsteuern aus fortzufiihrenden Aktivitdten -14 54 -4 33
Ergebnis nach Ertragsteuern aus nicht fortzufiihrenden Aktivitaten -502 -206 -68 -238
Ergebnis nach Ertragsteuern -516 -152 -72 -205
davon Ergebnisanteile anderer Gesellschafter -6 -27 -1 -25
Konzernergebnis -510 -125 -Nn -180
Durchschnittliche Anzahl Aktien (in Tausend) 44.192 44.163 44.200 44174
Ergebnis je Aktie (in €)' -11,54 -2,83 -1,61 -4,07
davon aus fortzufiihrenden Aktivitaten -0,18 1,83 -0,07 1,31
davon aus nicht fortzufiihrenden Aktivitaten -11,36 -4,66 -1,54 -5,38

1 Das unverwasserte Ergebnis je Aktie entspricht dem verwésserten Ergebnis je Aktie.



KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG 1.1.-30.9. 1.7.-30.9.
in Mio. €
2015 2014 2015 2014
Ergebnis nach Ertragsteuern -516 -152 -12 -205
Posten, die nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden
Gewinne / Verluste aus der Neubewertung leistungsorientierter Pensionspldne
Unrealisierte Gewinne / Verluste 13 -79 0 -38
Ertragsteuern auf unrealisierte Gewinne / Verluste -4 21 0 10
9 -58 0 -28
Posten, die zukiinftig moglicherweise in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden
Gewinne / Verluste aus der Marktbewertung von Wertpapieren
Unrealisierte Gewinne / Verluste 0 -2 0 0
Umgliederungen in die Gewinn- und Verlustrechnung 0 -6 0 0
0 -8 0 0
Gewinne / Verluste aus Sicherungsgeschéften
Unrealisierte Gewinne / Verluste -4 -7 3 -5
Umgliederungen in die Gewinn- und Verlustrechnung 2 0 0 2
Ertragsteuern auf unrealisierte Gewinne / Verluste 1 2 -1 1
-1 -5 2 -2
Differenzen aus Fremdwahrungsumrechnung
Unrealisierte Gewinne / Verluste 57 59 -30 47
Umgliederungen in die Gewinn- und Verlustrechnung i 4 8 0
64 63 -22 47
Gewinne / Verluste aus nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen
Gewinne / Verluste aus Sicherungsgeschéften
Unrealisierte Gewinne / Verluste 2 -3 0 -1
Umgliederungen in die Gewinn- und Verlustrechnung 0 23 0 0
2 20 0 -1
Differenzen aus Fremdwéhrungsumrechnung
Unrealisierte Gewinne / Verluste -1 1 -3 0
Umgliederungen in die Gewinn- und Verlustrechnung 1 0 0 0
0 1 -3 0
2 21 -3 -1
65 Al -23 44
Sonstiges, direkt im Eigenkapital erfasstes Ergebnis nach Steuern 74 13 -23 16
Gesamtergebnis nach Steuern -442 -139 -95 -189
Anteile der Aktiondre der Bilfinger SE -437 -112 -95 -163
Anteile anderer Gesellschafter -5 -27 0 -26




KONZERNBILANZ
o€ 30.9.2015  31.12.2014  30.9.2014
Aktiva Langfristige Vermégenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte 1.652 2.015 2.029
Sachanlagen 452 650 653
Nach der Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen 23 71 67
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 61 68 79
Latente Steuern 185 223 176
2.373 3.027 3.004
Kurzfristige Vermdgenswerte
Vorréte 100 182 203
Forderungen und sonstige finanzielle Vermdgenswerte 1.559 1.876 1.993
Ertragsteuerforderungen 37 60 57
Ubrige Vermdgenswerte 84 98 110
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 214 403 259
Zur VerauRerung gehaltene Vermdgenswerte 812 316 440
2.806 2.935 3.062
5.179 5.962 6.066
Passiva Eigenkapital
Eigenkapital der Aktionare der Bilfinger SE 1.412 1.938 1.905
Anteile anderer Gesellschafter -29 -21 -16
1.383 1.917 1.889
Langfristiges Fremdkapital
Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 394 524 507
Sonstige Riickstellungen 46 55 58
Finanzschulden Recourse 512 516 517
Finanzschulden Non-Recourse 13 13 13
Sonstige Verbindlichkeiten 21 22 47
Latente Steuern 50 91 56
1.036 1.221 1.198
Kurzfristiges Fremdkapital
Steuerriickstellungen 66 89 85
Sonstige Riickstellungen 415 461 506
Finanzschulden Recourse 36 28 26
Finanzschulden Non-Recourse 0 27 27
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 1.109 1.477 1.554
Ubrige Verbindlichkeiten 281 370 324
Zur VerauRerung gehaltene Verbindlichkeiten 853 372 457
2.760 2.824 2.979
5.179 5.962 6.066




ENTWICKLUNG DES KONZERN-EIGENKAPITALS

in Mio. €

auf Aktionére der Bilfinger SE entfallendes Eigenkapital

Ubrige Riicklagen

gewinn Wertpapieren

Riicklage

=

N

Sicherungs-
geschaften

Fremd-
wahrungs-
umrech-
nung

Eigen-
kapital

Stand 1. 1. 2014

-61

-52

2.165

Ergebnis nach Ertragsteuern

0

0

-152

Sonstiges, direkt im Eigenkapital erfasstes
Ergebnis nach Steuern

15

64

Gesamtergebnis nach Steuern

15

64

Dividendenzahlungen

Mitarbeiteraktienprogramm

Beherrschungswahrende Anteilsveranderungen

ool &

Ubrige Veranderungen

ol olol olo |l o
olololololo

Stand 30. 9. 2014

-46

Stand 1.1. 2015

-44

1.917

Ergebnis nach Ertragsteuern

-516

Sonstiges, direkt im Eigenkapital erfasstes
Ergebnis nach Steuern

63

74

Gesamtergebnis nach Steuern

63

-442

Dividendenzahlungen

Mitarbeiteraktienprogramm

Beherrschungswahrende Anteilsveranderungen

Ubrige Veranderungen

ol ool olo o
olololololo

olololo

Stand 30. 9. 2015

ololoolololo

-43

73




KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG 1.1.-30.9. 1.7.-30.9.
in Mio. €

2015 2014 2015 2014
Ergebnis nach Ertragsteuern aus fortzufiihrenden Aktivitaten -14 54 -4 33
Abschreibungen auf Anlagevermégen 109 94 31 33
Ertrage aus der Neubewertung von Beteiligungen -20 0 10 0
Abnahme der langfristigen Riickstellungen und Verbindlichkeiten -10 -9 -1 -5
Latente Ertragsteueraufwendungen / -ertrage 47 -10 -4 7
Equity-Fortschreibung 1 -12 3 -2
Cash Earnings aus fortzufiihrenden Aktivitaten 113 17 29 66
Zunahme / Abnahme der Vorréte -3 3 2 6
Zunahme der Forderungen -35 -140 24 -62
Abnahme / Zunahme der kurzfristigen Riickstellungen -29 -15 10 5
Abnahme / Zunahme der Verbindlichkeiten -108 -51 -28 59
Working Capital Veranderung -175 -203 8 8
Gewinne aus Anlageabgéngen -40 -19 0 -12
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit fortzufiihrender Aktivitdten -102 -105 37 62
Einzahlungen aus Sachanlageabgangen 22 12 7 1
Einzahlungen aus dem Abgang von Tochterunternehmen abziiglich abgegebener Zahlungsmittel 102 2 18 2
Einzahlungen aus dem Abgang von Betreiberprojekten 0 92 0 0
Abgang als zur VerduRerung gehaltene Vermdgenswerte ausgewiesene Zahlungsmittel 0 -24 0 0
Einzahlungen aus dem Abgang sonstiger Finanzanlagen 50 13 0 13
Auszahlungen fir Sachanlagevermdgen und immaterielle Vermégenswerte -60 -84 -19 -25
Erwerb von Tochterunternehmen abziiglich ibernommener Zahlungsmittel -1 -125 -121
Auszahlungen fur sonstige Finanzanlagen -2 -4 -1 0
Verdnderungen der Wertpapiere und sonstigen Geldanlagen 0 50 0 0
Cashflow aus der Investitionstatigkeit fortzufiihrender Aktivitaten 111 -68 5 -130
Ausgabe eigener Aktien im Rahmen des Mitarbeiteraktienprogramms 0 1 0 1
Dividendenzahlungen an Aktiondre der Bilfinger SE -88 -132 0 0
Gezahlte Dividenden an andere Gesellschafter -5 -5 0 0
Aufnahme von Finanzschulden 91 2 0 0
Tilgung von Finanzschulden -64 -31 -60 -20
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit fortzufiihrender Aktivitaten -66 -165 -60 -19
Zahlungswirksame Verénderungen der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
aus fortzufiihrenden Aktivitdten -57 -338 -18 -87
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit nicht fortzufiihrender Aktivitaten -69 -52 1 64
Cashflow aus der Investitionstatigkeit nicht fortzufihrender Aktivitaten -34 -44 -13 -21
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit nicht fortzufihrender Aktivitaten 9 10 -2 -1
Zahlungswirksame Verdnderungen der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldaquivalente
aus nicht fortzufiihrenden Aktivitéten -94 -86 -14 42
Wechselkursbedingte Wertanderungen der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 2 8 -2 5
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am 1.1. / 1.7. 403 669 237 299
Als zur VerduRerung gehaltene Vermégenswerte (Concessions / Construction) ausgewiesene
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am 1.1. / 1.7. (+) 13 22 64 16
Als zur VerduRerung gehaltene Vermégenswerte (Concessions / Construction / Power)
ausgewiesene Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am 30.9. (-) 53 16 53 16
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am 30.9. 214 259 214 259




Konzernanhang

1. Segmentberichterstattung
Die Segmentberichterstattung ist nach IFRS 8 aufgestellt. Die Berichtssegmente des Bilfinger Konzerns sind an der internen Berichtsstruktur aus-
gerichtet. Die Abgrenzung der Segmente basiert auf Produkten und Dienstleistungen.

Die bestehenden 10 Divisionen sind zwei Geschéftsfeldern zugeordnet. Die Anzahl der Geschaftsfelder und Divisionen hat sich im Vergleich
zum 31. Dezember 2014 aufgrund der Klassifizierung des ehemaligen Geschéaftsfelds Power mit seinen beiden Divisionen als nicht fortzuftihrende
Aktivitaten vermindert. Die Vorjahreszahlen wurden entsprechend angepasst.

Das Ergebnis vor Zinsen, Ertragsteuern und Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte aus Akquisitionen (EBITA) bildet die zentrale
Steuerungsgrolie fiir die Unternehmenseinheiten sowie den Konzern und damit die ErgebnisgroRe der Segmentberichterstattung. Zusétzlich wird
das EBIT ausgewiesen. Die Uberleitung des EBIT auf das Ergebnis vor Ertragsteuern aus fortzufiihrenden Aktivitaten ergibt sich aus der Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung.

SEGMENTBERICHTERSTATTUNG Produktions- AuRenumsatz- Innenumsatz- EBITA  Abschreibungen EBIT
1.JANUAR BIS 30. SEPTEMBER leistung erldse erldse auf immaterielle
in Mio. € Vermdgenswerte

aus Akquisitionen
und Firmenwerte

2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014

Industrial 2.707 2717 2.671 2.673 46 67 94 127 -10 -15 84 112
Building and Facility 2124 1.919 2.084 1.879 22 19 95 82 -12 -13 83 69
Konsolidierung / Sonstiges -50 -92 21 14 -68 -86 -68 -76 0 0 -68 -76
Fortzufiihrende Aktivitdten 4.781 4544 4782  4.566 0 0 121 133 -22 -28 99 105
SEGMENTBERICHTERSTATTUNG Produktions- AuRenumsatz- Innenumsatz- EBITA  Abschreibungen EBIT
1.JULI BIS 30. SEPTEMBER leistung erlose erlose auf immaterielle

in Mio. € Vermdgenswerte

aus Akquisitionen
und Firmenwerte

2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014

Industrial 926 953 914 911 15 24 45 51 -3 -4 42 47
Building and Facility 752 699 739 689 9 7 43 42 -3 -5 40 37
Konsolidierung / Sonstiges -14 -41 13 14 -24 -31 -58 -16 0 0 -58 -16
Fortzufithrende Aktivitéten 1.664 1.611 1.666 1.614 0 0 30 71 -6 -9 24 68

2.Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Konzernzwischenabschluss zum 30. September 2015 wurde wie der Konzernabschluss 2014 nach den International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, erstellt und entspricht den Anforderungen des IAS 34. Er umfasst nicht alle in einem vollsténdigen
Konzernabschluss enthaltenen Informationen und Angaben und ist daher in Verbindung mit dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2014 zu
lesen. Die im Anhang des Konzernabschlusses 2014 erlduterten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden weiterhin angewendet.



3. Akquisitionen, Desinvestitionen, Nicht fortzufiihrende Aktivititen

Akquisitionen
Im Berichtszeitraum wurden keine Akquisitionen getatigt.

Im Vorjahreszeitraum hatten wir die britische GVA Grimley Holdings Limited, Birmingham, einen Spezialisten fiir immobilienwirtschaftliche
Beratungsleistungen in GrolRbritannien, erworben.

Die oben genannte Gesellschaft wirkte sich zum Erwerbszeitpunkt wie folgt auf das Vermégen und die Schulden aus:

in Mio. € _—

30.9.2014
Goodwill 121
Immaterielle Vermdgenswerte aus Akquisitionen 37
Sachanlagen und sonstige immaterielle Vermdgenswerte 8
Andere langfristige Vermdgenswerte 5
Forderungen 45
Andere kurzfristige Vermdgenswerte 12
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 3
Vermdgenswerte 231
Pensionsriickstellungen 14
Andere Riickstellungen 12
Finanzschulden 20
Ubriges Fremdkapital 54
Fremdkapital 100
Kaufpreis 131

Desinvestitionen
Am 2. Mérz 2015 wurde die ehemalige Division Construction an das Schweizer Bau- und Baudienstleistungsunternehmen Implenia verauRert.

Am 14. August 2015 wurde die ehemalige Division Infrastructure an den dsterreichischen Baukonzern Porr verduRert. Im Zusammenhang mit
dem Abschluss des Vertrags tiber den Verkauf der ehemaligen Division Infrastructure wurde der beizulegende Zeitwert abziiglich VerduRerungs-
kosten der VerduRerungsgruppe anhand des vertraglich festgelegten Verkaufspreises neu bewertet. Hieraus ergab sich im 2. Quartal 2015 ein
Wertminderungsaufwand in Hohe von 3 Mio. €.

Im Vorjahreszeitraum wurden im Zuge der Aufgabe des Geschaftsfelds Concessions zwei nach der Equity-Methode bilanzierte Betreiberprojekte
sowie zwei vollkonsolidierte Betreiberprojekte an den borsennotierten Bilfinger Berger Global Infrastructure Fonds (BBGI) verduRert.

Insgesamt wirkten sich die VerduRerungen wie folgt aus:

AUSWIRKUNGEN ZUM VERAUSSERUNGSZEITPUNKT

nMio. € 30.9.2015  30.9.2014
Abgang von zur VerduRerung gehaltenen Vermogenswerten -336 -289
Abgang von zur VerduRerung gehaltenen Verbindlichkeiten 273 244
Abgang Nettovermégenswerte -63 -45
Abgang Intercompany-Forderungen -88

Ausbuchung Anteile anderer Gesellschafter 0 1
Umgliederung des direkt im Eigenkapital erfassten, sonstigen Ergebnisses in die Gewinn- und Verlustrechnung -6 -26
Verkaufspreis abztiglich verkaufsbedingter Aufwendungen 237 84
VerduBerungsgewinn nach verkaufshedingten Aufwendungen 80 14
Ertragsteuern -1 0

VerduBerungsgewinn nach Steuern 79 14




Fir kaufvertragliche Zusicherungen und Gewahrleistungsverpflichtungen sowie Nachlaufkosten und Prozessrisiken aus im Zuge der VerdufRerung
der Construction-Aktivitaten zuriickbehaltenen abgeschlossenen Projekten wurde im ersten Quartal 2015 eine Risikovorsorge in Héhe von 67 Mio. €
gebildet.

Des Weiteren wurden die noch vorhandene Beteiligung in Hohe von 30,3 Prozent an der borsennotierten Julius Berger Nigeria plc, Abuja, sowie
die Beteiligung in Héhe von 10 Prozent an deren Tochtergesellschaft Julius Berger International GmbH, Wieshaden, verduRert. Zum 30. Juni 2015
war der Verkauf von 13,8 Prozent der Anteile an Julius Berger Nigeria plc sowie aller Anteile an Julius Berger International GmbH wirksam; aus den
abgeschlossenen VerduRerungen wurde ein Abgangserfolg in Héhe von 28 Mio. € realisiert. Bei der bislang nach der Equity-Methode bilanzierten
Beteiligung an Julius Berger Nigeria plc trat ein Statuswechsel ein, da kein maRgeblicher Einfluss mehr besteht. Die zum 30. Juni 2015 noch nicht
tibertragenen Anteile in Héhe von 16,5 Prozent wurden als zur VerduRBerung gehalten klassifiziert und zum beizulegenden Zeitwert abziiglich Verau-
Rerungskosten neu bewertet. Hieraus resultierte ein Ertrag in Hohe von 30 Mio. €. Der beizulegende Zeitwert wurde anhand des vertraglich fest-
gelegten Verkaufspreises ermittelt. Da die Erfiillung des zugrunde liegenden Kaufvertrags mit Unsicherheiten behaftet ist, wurden die noch nicht
libertragenen Anteile zum Stichtag auf Basis des Borsenkurses ergebniswirksam bewertet. Hieraus resultierte eine Wertminderung von 10 Mio. €.

Nicht fortzufiihrende Aktivitdten
Die nicht fortzufiihrenden Aktivitdten umfassen

__ die verauRerten Beteiligungen des ehemaligen Geschéaftsfelds Concessions,

__die verduRRerten Aktivitaten der ehemaligen Division Construction,

__ die verauRerte ehemalige Division Infrastructure,

__ denam 16. Dezember 2014 zum Verkauf gestellten wesentlichen Teil der ehemaligen Division Offshore Systems and Grids,
__ dasam 17. Juni 2015 zum Verkauf gestellte ehemalige Geschaftsfeld Power sowie

__ stillgelegte Bauaktivitaten.

Die zum Verkauf gestellte ehemalige Division Construction wurde am 2. Mérz 2015 an das Schweizer Bau- und Baudienstleistungsunternehmen
Implenia verduRert.
Die zum Verkauf gestellte ehemalige Division Infrastructure wurde am 14. August 2015 an den Gsterreichischen Baukonzern Porr verduRert.

Entsprechend den Vorschriften von IFRS 5 wurden die zum Verkauf gestellten Beteiligungen ab dem Zeitpunkt der Umqualifizierung als nicht fort-
zufiihrende Aktivitaten ausgewiesen:

__ Inder Konzernbilanz erfolgt ein separater Ausweis der betreffenden Vermégenswerte und Schulden (VerauRBerungsgruppe) unter Zur Verdul3e-
rung gehaltene Vermdgenswerte beziehungsweise Zur VerdulSerung gehaltene Verbindlichkeiten.

__ Inder Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung werden die Ertrage und Aufwendungen aus den nicht fortzufiihrenden Aktivitaten getrennt von
den Ertrdgen und Aufwendungen aus fortzufiihrenden Aktivitaten erfasst und in einem Posten als Ergebnis nach Ertragsteuern aus nicht fort-
zufiihrenden Aktivitaten gesondert ausgewiesen.

__ Inder Konzern-Kapitalflussrechnung werden die Cashflows aus den nicht fortzufiihrenden Aktivitdten ebenfalls getrennt von den Cashflows
aus fortzufiihrenden Aktivitadten ausgewiesen.



Im Zuge der Umqualifizierung des ehemaligen Geschaftsfelds Power wurde die VerduRerungsgruppe zum beizulegenden Zeitwert abziiglich Ver-
aulerungskosten angesetzt, woraus sich ein Wertminderungsaufwand in Hohe von 330 Mio. € ergab. Der beizulegende Zeitwert wurde in einem
zweistufigen Verfahren als Equity Value ermittelt. Der Equity Value ergibt sich als Saldo aus Enterprise Value (Unternehmenswert) zuziiglich Net-
toliquiditat abztiglich Pensionsverpflichtungen sowie weiterer kaufpreisrelevanter Abzugspositionen. Der Enterprise Value entspricht den diskon-
tierten kiinftigen Cashflows unter Anwendung eines nach dem Capital Asset Pricing Model ermittelten Diskontierungszinssatzes. Der Ermittlung
der Cashflows liegt eine Planungsrechnung (ber einen Vierjahreszeitraum zugrunde. Die Planungen beruhen auf Erfahrungen der Vergangenheit,
aktuellen operativen Ergebnissen, geplanten Restrukturierungsmalinahmen und der bestmdglichen Einschatzung durch die Unternehmensfiihrung
zur kiinftigen Entwicklung. Marktannahmen werden anhand externer makrodkonomischer und industriespezifischer Quellen ber(cksichtigt. Der
Enterprise Value wurde zudem mittels einer Bewertung unter Anwendung marktiiblicher Ergebnis-Multiplikatoren plausibilisiert. Die Bewertung
ist zum Stichtag unverandert giiltig.

Die zur VerduRerung gehaltenen langfristigen Vermdégenswerte wurden ab dem Zeitpunkt der Umqualifizierung nicht mehr planmaRig abge-
schrieben und bei den nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen wurde die Equity-Fortschreibung eingestellt.

Die Werte der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und der Konzern-Kapitalflussrechnung des Vorjahreszeitraums wurden entsprechend
angepasst.

Das Ergebnis aus nicht fortzufiihrenden Aktivitaten stellt sich wie folgt dar:

in Mio. € 1.1.-30.9. 1.7.-30.9.

2015 2014 2015 2014
Bauaktivitaten und Concessions 0 -34 4 -55
Power -502 -172 -12 -183
Ergebnis nach Ertragsteuern aus nicht fortzufiihrenden Aktivitéten -502 -206 -68 -238

Unter Bauaktivitdten und Concessions werden alle nicht fortgeftihrten Aktivitaten aufler dem ehemaligen Geschéftsfeld Power zusammengefasst
ausgewiesen.

Von dem Ergebnis nach Ertragsteuern aus nicht fortzufiihrenden Aktivitdten entfallt ein anteiliger Verlust in Héhe von 8 (Vorjahr: 30) Mio. € auf
andere Gesellschafter.

BAUAKTIVITATEN UND CONCESSIONS 1.1.-30.9. 1.7.-30.9.
in Mio. €

2015 2014 2015 2014
Leistung (nachrichtlich) 238 602 64 237
Umsatzerldse 226 589 61 206
Aufwendungen / Ertrage -319 -602 -60 -229
Wertminderungsaufwand -3 -48 0 -48
VerduRerungsergebnisse 80 14 0 0
EBIT -16 -47 1 -1
Zinsergebnis 0 0 0 0
Ergebnis vor Ertragsteuern -16 -47 1 -1
Ertragsteuern 16 13 3 16

Ergebnis nach Ertragsteuern 0 -34 4 -55




POWER 1.1.- 30.9. 1.7.-30.9.
in Mio. €

2015 2014 2015 2014
Leistung (nachrichtlich) 928 1.056 321 378
Umsatzerlése 931 1.060 323 379
Aufwendungen / Ertrage -1.087 -1.068 -390 -408
Wertminderungsaufwand -330 -148 0 -148
EBIT -486 -156 -67 -171
Zinsergebnis -10 -6 -2 -2
Ergebnis vor Ertragsteuern -496 -162 -69 -179
Ertragsteuern -6 -10 -3 -4
Ergebnis nach Ertragsteuern -502 -172 -12 -183

4. Leistung

Zur Darstellung der gesamten Leistungserbringung im Konzern geben wir in der Gewinn- und Verlustrechnung nachrichtlich die Leistung an. Sie

umfasst neben den Umsatzerl6sen die anteilig in Arbeitsgemeinschaften erbrachten Leistungen und belduft sich auf 4.781 (Vorjahr: 4.544) Mio. €.

5. Abschreibungen

Auf immaterielle Vermégenswerte aus Akquisitionen wurden planmaRige Abschreibungen in Héhe von 22 (Vorjahr: 28) Mio. € vorgenommen.
Diese sind in den Umsatzkosten ausgewiesen. Die Abschreibungen auf Sachanlagen und (brige immaterielle Vermdgenswerte belaufen sich auf
77 (Vorjahr: 66) Mio. €. Hierin sind im Berichtszeitraum auRerplanmaRige Abschreibungen in Héhe von 7 Mio. € enthalten. Des Weiteren wurden

Abschreibungen auf Finanzanlagen in Héhe von 10 (Vorjahr: 0) Mio. € vorgenommen.

6. Zinsergebnis

in Mio. € 1.1.-30.9. 1.7.-30.9.

2015 2014 2015 2014
Zinsertrage 5 3 2 1
Laufende Zinsaufwendungen -19 -15 -7 -6
Nettozinsaufwand aus Pensionsverpflichtungen -6 -7 -2 -2
Zinsaufwendungen -25 -22 -9 -8
Ergebnis aus Wertpapieren 0 6 0 0
Zinsaufwendungen fiir Anteile von Minderheitsgesellschaftern -2 -4 -1 0
Ubriges Finanzergebnis -2 2 -1 0
Gesamt -22 -17 -8 -7




7.Ertragsteuern

Aktive latente Steuern auf Verlustvortrage werden nur insoweit angesetzt, als die Realisierung mit ausreichender Sicherheit gewéhrleistet ist. Dies
ist insbesondere fir die im aktuellen Geschéftsjahr bei der Bilfinger SE und deren Organgesellschaften angefallenen Verluste nach der derzeitigen
Einschatzung nicht gegeben, so dass hierfiir keine latenten Steuern auf Verlustvortrage zum 30. September 2015 angesetzt wurden. Des Weiteren
waurden aktivierte latente Steuern auf Verlustvortrdge in Héhe von 51 Mio. € wertberichtigt. Dies betrifft ganz Uiberwiegend die Bilfinger SE.

8.Immaterielle Vermégenswerte

in Mio. €

30.9.2015 31.12.2014 30.9.2014
Geschafts- oder Firmenwerte 1.541 1.871 1.878
Immaterielle Vermdgenswerte aus Akquisitionen 85 108 115
Ubrige immaterielle Vermdgenswerte 26 36 36
Gesamt 1.652 2.015 2.029

Die Veranderung der immateriellen Vermdgenswerte resultiert im Wesentlichen aus der Klassifizierung des ehemaligen Geschéftsfelds Power als
nicht fortzufiihrende Aktivitaten (vgl. Textziffer 3 und 10).

9. Netto-Liquiditat

in Mio. €

30.9.2015 31.12. 2014 30.9.2014
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 214 403 259
Finanzschulden Recourse — langfristig 512 516 517
Finanzschulden Recourse — kurzfristig 36 28 26
Finanzschulden Recourse 548 544 543

Netto-Liquiditét -334 -141 -284




10. Zur VerdufBerung gehaltene Vermogenswerte, zur Verduf3erung gehaltene Verbindlichkeiten
Die zur VerduRerung gehaltenen Vermégenswerte und zur VerduRBerung gehaltenen Verbindlichkeiten umfassen zum Stichtag folgende VerduRRe-
rungsgruppen:

__ den zum Verkauf gestellten wesentlichen Teil der ehemaligen Division Offshore Systems and Grids,

__ das zum Verkauf gestellte ehemalige Geschéaftsfeld Power,

__ die zum Verkauf gestellten Anteile an Julius Berger Nigeria plc (16,5 Prozent) sowie

__ die zum Verkauf gestellten Anteile an den verbliebenen, nach der Equity-Methode bilanzierten Autobahn-Betreiberprojekten.

Per 31. Dezember 2014 waren neben der VerduRerungsgruppe Offshore Systems auch noch die zum Stichtag bereits verkauften VerduRRerungs-
gruppen Construction und Infrastructure enthalten. Der Ausweis zum 30. September 2014 bezieht sich auf die VerduRerungsgruppen Construction,
Infrastructure und Concessions.

Die zur VerduBerung gehaltenen Vermdgenswerte und zur VerduRRerung gehaltenen Verbindlichkeiten verteilen sich wie folgt auf die Verdufe-
rungsgruppen Bauaktivitdten und Concessions und Power.

in Mio. €

30.9. 2015 31.12.2014 30.9.2014
Bauaktivitdten und Concessions 135 316 440
Power 677 0 0
Zur VerduBerung gehaltene Vermdgenswerte 812 316 440
Bauaktivitdten und Concessions 107 372 457
Power 746 0 0
Zur VerduBerung gehaltene Verbindlichkeiten 853 372 457

Unter Bauaktivitdten und Concessions werden alle Verduerungsgruppen aufler dem ehemaligen Geschéftsfeld Power zusammengefasst ausge-
wiesen.

Das direkt im Eigenkapital erfasste kumulierte sonstige Ergebnis nach Steuern der VerduRerungsgruppen belduft sich zum Stichtag auf -82
(31. Dezember 2014: -6; 30. September 2014: 6) Mio. €; davon entfallen 0 (31. Dezember 2014 0; 30. September 2014: 0) Mio. € auf Minderheiten.

Bauaktivitdten und Concessions
Die zur VerduRerung gehaltenen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der unter Bauaktivitdten und Concessions zusammengefasst ausgewiese-
nen VerduRerungsgruppen setzen sich wie folgt zusammen:

in Mio. €

30.9.2015 31.12.2014 30.9.2014
Goodwill 0 4 6
Sonstige langfristige Vermdgenswerte 87 134 204
Kurzfristige Vermdgenswerte 36 165 214
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 12 13 16
Zur VeréuBerung gehaltene Vermdgenswerte 135 316 440
Langfristiges Fremdkapital 0 48 160
Kurzfristiges Fremdkapital 107 324 297

Zur VeréuBerung gehaltene Verbindlichkeiten 107 372 457




Power
Die zur VerduRerung gehaltenen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten der VerauRerungsgruppe Power setzen sich wie folgt zusammen:

in Mio. €

30.9.2015 31.12.2014 30.9.2014
Goodwill 31 0 0
Sonstige langfristige Vermdgenswerte 199 0 0
Kurzfristige Vermégenswerte 406 0 0
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 41 0 0
Zur VerauBRerung gehaltene Vermdgenswerte 677 0 0
Langfristiges Fremdkapital 193
Kurzfristiges Fremdkapital 553 0 0
Zur VerduBerung gehaltene Verbindlichkeiten 746 0 0

11. Eigenkapital
Die Aufgliederung und Verénderung des Eigenkapitals ist im Konzernzwischenabschluss in der Tabelle Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals
dargestellt.

Das Eigenkapital nahm im Berichtszeitraum um 534 Mio. € ab. Das Ergebnis nach Ertragsteuern (-516 Mio. €) und erfolgsneutrale Vorgénge
(74 Mio. €) fuhrten saldiert zu einem Riickgang des Eigenkapitals um 442 Mio. €. Zudem verminderten Dividendenzahlungen das Eigenkapital um
weitere 91 Mio. €.

Die erfolgsneutralen Vorgénge beinhalten insbesondere positive Effekte aus Fremdwahrungsumrechnung in Héhe von 64 Mio. € sowie Gewin-
ne aus der Neubewertung leistungsorientierter Pensionspldne in Hohe von 9 Mio. €, die aus der Anpassung des Rechnungszinssatzes resultieren.
Aus Sicherungsgeschaften resultierten Gewinne in Hohe von 1 Mio. €.

Es befinden sich 1.824.383 Stiickaktien im Eigenbesitz; dies entspricht 3,96 Prozent der gegenwartigen Stimmrechte. Ein Einzug ist derzeit
nicht beabsichtigt.

12. Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Der Riickgang der Riickstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen um 130 Mio. € auf 394 Mio. € resultiert mit 124 Mio. € im Wesent-
lichen aus der Umgliederung der Verpflichtungen des ehemaligen Geschaftsfelds Power in die zur VerauRerung gehaltenen Verbindlichkeiten.
Anpassungen des Rechnungszinssatzes zum 30. September 2015 — Euroldnder Anstieg von 2,0 Prozent auf 2,25 Prozent und Riickgang Schweiz von
1,5 Prozent auf 0,85 Prozent — aufgrund des veranderten Zinsniveaus verminderten die Pensionsriickstellungen per Saldo um weitere 5 Mio. €, die
als Gewinne aus der Neubewertung erfolgsneutral im Eigenkapital verrechnet sind.



13. Zusitzliche Angaben zu Finanzinstrumenten
Die Methoden zur Bewertung zum beizulegenden Zeitwert sind grundsatzlich unveréndert zum 31. Dezember 2014. Weitere Erlduterungen zu den
Bewertungsmethoden sind im Geschéaftsbericht 2014 dargestellt.

Die finanziellen Vermégenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten, bei denen die beizulegenden Zeitwerte von den Buchwerten wesentlich
abweichen, stellen sich wie folgt dar:

in Mio. € IAS 39- Buchwert  beizulegender Buchwert  beizulegender
Kategorie! Zeitwert Zeitwert
30.9. 2015 31.12.2014

Passiva
Finanzschulden Recourse, Anleihen FLAC 500 493 500 533
Finanzierungsleasing Recourse (IAS 17) 13 19 14 20

TFLAC: Financial Liabilities at Amortised Cost — Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Die Finanzinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert bilanziert werden, sind den folgenden Stufen der Bewertungshierarchie geméaf
IFRS 13 zuzuordnen:

in Mio. €
IAS 39-Kategorie! Summe Stufe 1 Stufe 2
30.9.2015
Aktiva
Wertpapiere AfS 0 0 0
Derivate in Sicherungsbeziehungen (Hedge) 3 0 3
Derivate nicht in Sicherungsbeziehungen FAHTT 4 0 4
7 0 7
Passiva
Derivate in Sicherungsbeziehungen (Hedge) 2 0 2
Derivate nicht in Sicherungsbeziehungen FLHT 8 0 8
10 0 10
31.12. 2014
Aktiva
Wertpapiere AfS 1 1 0
Derivate in Sicherungsbeziehungen (Hedge) 5 0 5
Derivate nicht in Sicherungsbeziehungen FAHFT 7 0 7
13 1 12
Passiva
Derivate in Sicherungsbeziehungen (Hedge) 3 0 3
Derivate nicht in Sicherungsbeziehungen FLHT 15 0 15
18 0 18

T AfS: Available-for-Sale Financial Assets — Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte
FAHST: Financial Assets Held for Trading — Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermagenswerte
FLHST: Financial Liabilities Held for Trading — Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Verbindlichkeiten

Die Bewertung des beizulegenden Zeitwerts erfolgt in Stufe 1 anhand notierter (nicht angepasster) Preise in aktiven und zuganglichen Markten fiir
identische Vermégenswerte oder Verbindlichkeiten. Fiir die Stufe 2 erfolgt die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts anhand von Parametern, fiir
die entweder direkt oder indirekt beobachtbare Marktdaten zur Verfiigung stehen (z.B. Wechselkurse, Zinssatze).



14. Bericht zu wesentlichen Geschiften mit nahestehenden Unternehmen und Personen
Die Beziehungen zwischen vollkonsolidierten Gesellschaften des Konzerns und nahestehenden Unternehmen und Personen betreffen im Wesent-
lichen assoziierte und Gemeinschaftsunternehmen.

15. Haftungsverhiltnisse

Die Haftungsverhéltnisse in Héhe von 53 (31. Dezember 2014: 25) Mio. € bestehen im Wesentlichen aus Biirgschaften fiir verdauRerte ehemalige
Konzerngesellschaften und fiir Minderheitsbeteiligungen. Des Weiteren haften wir als Beteiligte an Gesellschaften biirgerlichen Rechts sowie im
Rahmen von Arbeitsgemeinschaften gesamtschuldnerisch.

16. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Stichtag wurde ein langjahriger Rechtsstreit mit einem Subunternehmer fiir ein ehemaliges Bauprojekt in Katar einvernehmlich
aulergerichtlich beigelegt. Zum Stichtag bestand eine Risikovorsorge in ausreichender Héhe. Des Weiteren sind nach dem Stichtag Ereignisse von
besonderer Bedeutung fiir die Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage des Konzerns nicht aufgetreten. Unser wirtschaftliches Umfeld hat sich seither
nicht wesentlich verandert.

17. Ermittlung des bereinigten Ergebnisses je Aktie aus fortzufithrenden Aktivitdten

in Mio. € 1.1.-30.9. 1.7.-30.9. 1.1.-31.12.

2015 2014 2015 2014 2014
Ergebnis vor Ertragsteuern 77 88 16 61 142
Sondereinfliisse im EBITA 0 30 28 -1 55
Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte aus Akquisitionen 22 28 6 9 37
Bereinigtes Ergebnis vor Ertragsteuern 99 146 50 69 234
Bereinigte Ertragsteuern -31 -46 -16 -24 -1
Bereinigtes Ergebnis nach Ertragsteuern aus fortzufiihrenden Aktivitéten 68 100 34 45 163
davon Ergebnisanteile anderer Gesellschafter 1 1 0 0 3
Bereinigtes Konzernergebnis aus fortzufiihrenden Aktivitaten 67 99 34 45 160
Durchschnittliche Anzahl Aktien (in Tausend) 44.192 44163 44.200 44174 44168
Bereinigtes Ergebnis je Aktie (in €) 1,51 2,23 0,76 1,00 3,62

Die Berechnung des Ergebnisses je Aktie gemalS IFRS ist in der Gewinn- und Verlustrechnung dargestellt.

Das um Sondereinfliisse und Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte bereinigte Ergebnis je Aktie ist eine fiir die Herstellung der
Vergleichbarkeit im Zeitablauf und fiir Prognosen der kiinftigen Ertragskraft geeignete Kennzahl.

Die Sondereinfliisse im Berichtszeitraum ergeben saldiert einen Wert von 0 (Vorjahr: -30) Mio. €. Sie resultieren aus Einmalaufwendungen
im Zusammenhang mit unserem Effizienzsteigerungsprogramm Bilfinger Excellence sowie weiteren Restrukturierungsaufwendungen von zusam-
men 48 (Vorjahr: 39) Mio. €. Diesen Sonderaufwendungen stand im Berichtszeitraum ein Sonderertrag in Héhe von 48 (Vorjahr: 9) Mio. € aus der
VerdauRerung und Neubewertung unserer Beteiligungen im Nigeriageschaft gegeniiber. Im Gesamtjahr 2014 entfielen auf Excellence- und weitere
Restrukturierungsaufwendungen 64 Mio. €; gegenlaufig wirkte ein VerduRerungsgewinn in Hohe von 9 Mio. €.



Die Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte aus Akquisitionen und Firmenwerte in Héhe von 22 (Vorjahr: 28) Mio. € betreffen plan-
malige Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte, die aus der Kaufpreisallokation nach Akquisitionen resultieren und daher nur voriiber-
gehender Natur sind.

Die bereinigten Ertragsteuern sind auf Basis einer normalisierten Steuerquote von rund 31 Prozent ermittelt. Die Abweichung zu den in der
Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Ertragsteuern resultiert aus der Bereinigung der steuerlichen Effekte aus den Sondereinfliissen im
EBITA und den Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte aus Akquisitionen. Dartiber hinaus wurden im Berichtszeitraum die Effekte aus
der Nichtaktivierung von latenten Steuern auf Verluste im Berichtszeitraum und aus der Wertberichtigung bislang aktivierter Steuern auf Verlust-
vortrdge vor allem der Bilfinger SE bereinigt sowie im Vorjahreszeitraum und im Gesamtjahr 2014 die Reduzierung von aktivierten Verlustvortragen
aufgrund § 8¢ KStG.

Die bereinigten Ergebnisse sind Kennzahlen, die nicht nach IFRS definiert sind. Sie sind als ergénzende Informationen zu betrachten.

Mannheim, 9. November 2015

Bilfinger SE
Der Vorstand

/R

Axel Salzmann

( s

Michael Bernhardt Dr. Jochen Keysberg

Per H. Utnegaard

Disclaimer

Alle in diesem Bericht enthaltenen zukunftsbezogenen Aussagen wur-
den nach bestem Wissen und Gewissen getroffen. Da sie jedoch auch
von Faktoren abhéngen, die nicht unserem Einfluss unterliegen, kann
die tatsdchliche Entwicklung von den Prognosen abweichen.



Bescheinigung nach pruferischer Durchsicht

Wir haben den verkiirzten Konzernzwischenabschluss — bestehend aus Gewinn- und Verlustrechnung, Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Entwick-
lung des Eigenkapitals, Kapitalflussrechnung sowie Anhang — und den Konzernzwischenlagebericht der Bilfinger SE, Mannheim, fiir den Zeitraum
vom 1. Januar bis 30. September 2015, die Bestandteile des Quartalsfinanzberichts nach 8 37x Abs. 3 WpHG sind, einer priiferischen Durchsicht
unterzogen. Die Aufstellung des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses nach den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwen-
den sind, und des Konzernzwischenlageberichts nach den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG liegt in der Ver-
antwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem verkiirzten Konzernzwischenabschluss
und dem Konzernzwischenlagebericht auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priiferische Durchsicht des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses und des Konzernzwischenlageberichts unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze fiir die priferische Durchsicht von Abschliissen vorgenommen.
Danach ist die priiferische Durchsicht so zu planen und durchzufiihren, dass wir bei kritischer Wirdigung mit einer gewissen Sicherheit aus-
schlieRen kannen, dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischen-
berichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung
mit den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden sind. Eine priiferische Durchsicht beschrankt
sich in erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch eine
Abschlusspriifung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemald keine Abschlusspriifung vorgenommen haben, kdnnen wir einen Bestatigungs-
vermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme veranlassen, dass
der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie
in der EU anzuwenden sind, oder dass der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzer-
zwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden ist.

Mannheim, 9. November 2015

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

KJMWNL OV 000007

Prof. Dr. Peter Wollmert Karen Somes
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
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Die Bilfinger Aktie

RELATIVE AKTIENKURSENTWICKLUNG: 3 JAHRE

30.9.2012 30.9.2015
200 %
175 %
150 % NS
=/
AN
0
125% A /;‘,/‘
~
” V4
100 %
75%
Bilfinger
9 — DAX
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e STOXX Europe TMI Support Services
BILFINGER AKTIE KENNZAHLEN ZUR AKTIE 1.7.-30.9.
in € je Aktie
2015
ISIN / Bérsenkiirzel DE0005909006 / GBF Hachstkurs 40,90
WKN 590 900 Tiefstkurs 31,59
Hauptnotierungen XETRA / Frankfurt Schlusskurs ' 33,10
Segment der Deutschen Borse Prime Standard Buchwert 2 31,29
Indexzugehorigkeit MDAX, DAXsubsector Industrial Products & Marktwert / Buchwert 2 1.1
Services ldx., DIVMSDAX, Marktkapitalisierung '3 in Mio. € 1523
STOXX Europe 600, Euro STOXX, § -
STOXX EUROPE TMI Support Services MDAX-Gewichtung ' 0,74%
Anzahl der Aktien "3 46.024.127
Durchschnittlicher Xetra-Tagesumsatz in Stiick 260.256

Alle Kursangaben beziehen sich auf den Xetra-Handel

1 Bezogen auf den 30. September 2015

2 Bilanzielles Eigenkapital ohne Anteile fremder Gesellschafter
3 Inklusive Aktien im eigenen Bestand
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RELATIVE AKTIENKURSENTWICKLUNG: 1 JAHR

30.9.2014 30.9.2015
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STOXX Europe TMI Support Services

Finanzkalender

11.Februar 2016
Vorlaufiger Bericht zum Geschéftsjahr 2015

16. Marz 2016
Bilanzpressekonferenz

11.Mai 2016
Hauptversammlung
Zwischenbericht zum 31. Mérz 2016

10. August 2016
Zwischenbericht zum 30. Juni 2016

10. November 2016
Zwischenbericht zum 30. September 2016



Andreas Miiller

Telefon (0621) 459-2312

Telefax (0621) 459-2761

E-Mail: sabine.klein@bilfinger.com

Martin Biillesbach

Telefon (0621) 459-2475

Telefax (0621) 459-2500

E-Mail: martin.buellesbach@bilfinger.com

Carl-Reil%-Platz 1-5
68165 Mannheim
Telefon (0621) 459-0
Telefax (0621) 459-2366

Die Adressen unserer Niederlassungen

und Beteiligungsgesellschaften im

In- und Ausland finden Sie im Internet unter
www.bilfinger.com
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