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Ordentliche
Hauptversammlung

Die Aktionare unserer Gesellschaft
werden hiermit zu der am

Donnerstag, dem 7. Mai 2009, 10.00 Uhr,

im Congress Center Rosengarten, Musensaal,
Rosengartenplatz 2, 68161 Mannheim, stattfindenden

ordentlichen Hauptversammlung

eingeladen.



Tagesordnung

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses, des gebil-
ligten Konzernabschlusses und der Lageberichte fiir die
Bilfinger Berger AG und den Konzern sowie des Berichts des
Aufsichtsrats fiir das Geschaftsjahr 2008 und des erlautern-
den Berichts des Vorstands zu den Angaben nach § 289
Abs. 4, § 315 Abs. 4 des Handelsgesetzbuchs (HGB)

2. Beschlussfassung iiber die Verwendung des Bilanzgewinns

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, wie folgt zu
beschliefen:

Der im Jahresabschluss des Geschaftsjahrs 2008 ausge-
wiesene Bilanzgewinn von EUR 74.392.204,— wird wie

folgt verwendet:

Ausschittung einer Dividende von EUR 2,00

je dividendenberechtigter Stlickaktie EUR  70.624.204,-
Vortrag des verbleibenden Restbetrags

auf neue Rechnung EUR 3.768.000,-
Bilanzgewinn EUR 74.392.204,-



Dieser Gewinnverwendungsvorschlag basiert auf dem
am 20. Februar 2009 (Tag der Aufstellung des Jahresab-
schlusses) dividendenberechtigten Grundkapital in
Hoéhe von EUR 105.936.306,— eingeteilt in 35.312.102
Stiickaktien. Aufgrund einer Verdnderung im Bestand
eigener Aktien kann sich die Anzahl der dividenden-
berechtigten Aktien bis zum Zeitpunkt der Beschluss-
fassung iiber die Verwendung des Bilanzgewinns veran-
dern. In diesem Fall werden Vorstand und Aufsichtsrat in
der Hauptversammlung bei unveranderter Ausschiit-
tung von EUR 2,00 je dividendenberechtigter Stuickaktie
einen entsprechend angepassten Beschlussvorschlag
zur Gewinnverwendung unterbreiten. Die Anpassung
erfolgt dabei wie folgt: Sofern sich die Anzahl der divi-
dendenberechtigten Aktien und damit die Dividenden-
summe erhoht, verringert sich der Vortrag auf neue
Rechnung entsprechend. Sofern sich die Anzahl der divi-
dendenberechtigten Aktien und damit die Dividenden-
summe verringert, erhéht sich der Vortrag auf neue
Rechnung entsprechend.

. Beschlussfassung iiber die Entlastung des Vorstands fiir das
Geschéftsjahr 2008

Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor, den im
Geschéftsjahr 2008 amtierenden Mitgliedern des Vor-

stands fur diesen Zeitraum Entlastung zu erteilen.

. Beschlussfassung iiber die Entlastung des Aufsichtsrats fiir
das Geschaftsjahr 2008

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im
Geschaftsjahr 2008 amtierenden Mitgliedern des Auf-

sichtsrats fiir diesen Zeitraum Entlastung zu erteilen.



5. Wahl des Abschlusspriifers und des Konzernabschlussprii-
fers fiir das Geschéftsjahr 2009 sowie des Abschlusspriifers
fiir eine priiferische Durchsicht des verkiirzten Abschlusses
und des Zwischenlageberichts gemaRl §§ 37w Abs. 5, 37y
Nr. 2 des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG)

Der Aufsichtsrat schligt vor, wie folgt zu beschliefRen:

a) Die Ernst & Young AG Wirtschaftspriiffungsgesell-
schaft Steuerberatungsgesellschaft, Mannheim, wird
zum Abschlusspriifer und Konzernabschlusspriifer
fiir das Geschéaftsjahr 2009 bestellt.

b) Die Ernst & Young AG Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft Steuerberatungsgesellschaft, Mannheim, wird
zudem zum Abschlussprifer fur eine priferische
Durchsicht des verkurzten Abschlusses und des Zwi-
schenlageberichts geméf? §§ 37w Abs. 5, 37y Nr. 2 des
Wertpapierhandelsgesetzes im Geschaftsjahr 2009
bestellt.

6. Beschlussfassung iiber die Schaffung eines Genehmigten
Kapitals 2009 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen, die Auf-
hebung des bestehenden genehmigten Kapitals | und die
entsprechende Anderung von § 4 der Satzung

Das genehmigte Kapital I gemaf? § 4 Abs. 3 der Satzung,
das im Mai 2011 auslduft, soll bereits im laufenden
Geschéftsjahr durch ein neues genehmigtes Kapital, das
Genehmigte Kapital 2009, ersetzt werden.



Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, wie folgt zu

beschliefRen:

a) Das genehmigte Kapital [ geméafd § 4 Abs. 3 der Sat-

zung wird mit Wirkung auf den Zeitpunkt der Eintra-
gung des nachfolgend bestimmten Genehmigten

Kapitals 2009 aufgehoben.

b) Der Vorstand wird erméchtigt, das Grundkapital der

Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis
zum 6. Mai 2014 um bis zu EUR 55.500.000,— durch
einmalige oder mehrmalige Ausgabe neuer auf den
Inhaber lautender Stiickaktien zu erhohen (Geneh-
migtes Kapital 2009). Die Ausgabe neuer Aktien kann
dabei gegen Bar- und/oder Sacheinlagen erfolgen.
Die neuen Aktien sind den Aktiondren zum Bezug
anzubieten. Der Vorstand wird, beschrankt auf neue
Aktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital
von insgesamt bis zu EUR 22.300.000,—, erméchtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche
Bezugsrecht der Aktiondre bei Ausgabe der neuen
Aktien in folgenden Féllen auszuschlief3en:

fur Spitzenbetrége,

soweit es erforderlich ist, um den Inhabern und/oder
Glaubigern von Wandlungs- und/oder Optionsrech-
ten bzw. den Schuldnern von Wandlungs- und/oder
Optionspflichten aus Schuldverschreibungen, die von
der Gesellschaft oder einem Konzernunternehmen
ausgegeben worden sind, ein Bezugsrecht auf neue
Aktien in dem Umfang zu gewadhren, wie es ihnen
nach Ausubung der Wandlungs- und/oder Options-
rechte bzw. nach Erfiillung der Wandlungs- und/oder

Optionspflichten zustande,



- wenn die Kapitalerhohung gegen Bareinlagen erfolgt
und der auf die neuen Aktien, fiir die das Bezugsrecht
ausgeschlossen wird, insgesamt entfallende anteilige
Betrag am Grundkapital zehn Prozent des Grundkapi-
tals nicht iiberschreitet und der Ausgabebetrag der
neuen Aktien den BOrsenpreis der bereits borsenno-
tierten Aktien gleicher Gattung und Ausstattung
zum Zeitpunkt der endgultigen Festlegung des Aus-
gabebetrags durch den Vorstand nicht wesentlich im
Sinne der §§ 203 Abs.1und 2,186 Abs. 3 Satz 4 Aktien-
gesetz (AktG) unterschreitet; mafigeblich ist entwe-
der das zum 7. Mai 2009, das zum Zeitpunkt der Ein-
tragung der Erméachtigung oder das zum Zeitpunkt
der Ausgabe der neuen Aktien vorhandene Grund-
kapital, je nachdem zu welchem dieser Zeitpunkte
der Grundkapitalbetrag am geringsten ist; das auf
zehn Prozent des Grundkapitals beschriankte Volu-
men verringert sich um den anteiligen Betrag am
Grundkapital, der auf Aktien entfdllt oder auf
den sich Wandlungs- und/oder Optionsrechte bzw.
-pflichten aus Schuldverschreibungen beziehen, die
nach Beginn des 7. Mai 2009 unter Bezugsrechtsaus-
schluss in unmittelbarer, entsprechender oder sinn-
gemafler Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG

ausgegeben oder verduf3ert worden sind,

bei Kapitalerhhungen gegen Sacheinlagen zur
Gewahrung von neuen Aktien als Gegenleistung im
Rahmen des Zusammenschlusses mit anderen Unter-
nehmen oder im Rahmen des Erwerbs von Unterneh-
men, Teilen von Unternehmen oder Beteiligungen an

Unternehmen.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durch-
fihrung von Kapitalerh6hungen aus dem Genehmig-
ten Kapital 2009 festzulegen.



<)

§ 4 Abs. 3 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

,Der Vorstand ist erméchtigt, das Grundkapital der
Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis
zum 6. Mai 2014 um bis zu EUR 55.500.000,— durch
einmalige oder mehrmalige Ausgabe neuer auf den
Inhaber lautender Stiickaktien zu erhohen (Geneh-
migtes Kapital 2009). Die Ausgabe neuer Aktien kann
dabei gegen Bar- und/oder Sacheinlagen erfolgen.
Die neuen Aktien sind den Aktiondren zum Bezug
anzubieten. Der Vorstand ist, beschrankt auf neue
Aktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital
von insgesamt bis zu EUR 22.300.000,~, erméchtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche
Bezugsrecht der Aktiondre bei Ausgabe der neuen

Aktien in folgenden Féllen auszuschlief3en:

fur Spitzenbetrége,

soweit es erforderlich ist, um den Inhabern und/oder
Glaubigern von Wandlungs- und/oder Optionsrech-
ten bzw. den Schuldnern von Wandlungs- und/oder
Optionspflichten aus Schuldverschreibungen, die von
der Gesellschaft oder einem Konzernunternehmen
ausgegeben worden sind, ein Bezugsrecht auf neue
Aktien in dem Umfang zu gewdhren, wie es ihnen
nach Ausiibung der Wandlungs- und/oder Options-
rechte bzw. nach Erfillung der Wandlungs- und/oder
Optionspflichten zusténde,

wenn die Kapitalerhohung gegen Bareinlagen erfolgt
und der auf die neuen Aktien, fuir die das Bezugsrecht
ausgeschlossen wird, insgesamt entfallende anteilige
Betrag am Grundkapital zehn Prozent des Grundkapi-
tals nicht uberschreitet und der Ausgabebetrag der
neuen Aktien den Borsenpreis der bereits borsenno-
tierten Aktien gleicher Gattung und Ausstattung



zum Zeitpunkt der endgiiltigen Festlegung des Aus-
gabebetrags durch den Vorstand nicht wesentlich im
Sinne der §§ 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
unterschreitet; mafigeblich ist entweder das zum
7. Mai 2009, das zum Zeitpunkt der Eintragung der
Ermichtigung oder das zum Zeitpunkt der Ausgabe
der neuen Aktien vorhandene Grundkapital, je nach-
dem zu welchem dieser Zeitpunkte der Grundkapital-
betrag am geringsten ist; das auf zehn Prozent des
Grundkapitals beschrankte Volumen verringert sich
um den anteiligen Betrag am Grundkapital, der auf
Aktien entfédllt oder auf den sich Wandlungs-
und/oder Optionsrechte bzw. -pflichten aus Schuld-
verschreibungen beziehen, die nach Beginn des 7. Mai
2009 unter Bezugsrechtsausschluss in unmittelbarer,
entsprechender oder sinngemifier Anwendung von
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verdufiert

worden sind,

bei Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlagen zur
Gewdhrung von neuen Aktien als Gegenleistung im
Rahmen des Zusammenschlusses mit anderen Unter-
nehmen oder im Rahmen des Erwerbs von Unterneh-
men, Teilen von Unternehmen oder Beteiligungen an
Unternehmen.

Der Vorstand ist ermdichtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durch-
fithrung von Kapitalerh6hungen aus dem Genehmig-

ten Kapital 2009 festzulegen.”



7. Beschlussfassung iiber eine neue Ermachtigung zum Erwerb
und zur Verwendung eigener Aktien gemafR § 71 Abs.1 Nr. 8
AktG mit moglichem Ausschluss des Bezugs- und eines
etwaigen Andienungsrechts

Die von der Hauptversammlung am 21. Mai 2008 erteilte
Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien lauft am
20. November 2009 aus. Sie soll durch eine neue Erméach-

tigung ersetzt werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, wie folgt zu
beschlieflen:

a) Die von der Hauptversammlung am 21. Mai 2008
beschlossene Erméachtigung zum Erwerb eigener
Aktien wird mit Wirksamwerden der nachfolgenden
Ermachtigung aufgehoben; die Ermachtigungen im
Hauptversammlungsbeschluss vom 21. Mai 2008 zur
Verwendung erworbener eigener Aktien bleiben
davon unberthrt.

Der Vorstand wird erméchtigt, bis zum 6. November
2010 mit Zustimmung des Aufsichtsrats eigene
Aktien der Gesellschaft mit einem auf diese entfal-
lenden Betrag am Grundkapital von insgesamt bis zu
EUR 11.158.830,~ zu erwerben mit der Mafigabe, dass
auf die aufgrund dieser Erméachtigung zu erwerben-
den Aktien zusammen mit anderen Aktien der
Gesellschaft, welche die Gesellschaft bereits erwor-
ben hat und noch besitzt oder die ihr gemafd §§ 71 d
und 71 e AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt
mehr als zehn Prozent des Grundkapitals der Gesell-
schaft entfallen.
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Der Erwerb erfolgt unter Wahrung des Gleichbehand-
lungsgrundsatzes (§ 53a AktG) tber die Borse oder
mittels eines an alle Aktionédre gerichteten 6ffentli-
chen Erwerbsangebots. Im Fall des Erwerbs Uber die
Borse darf der Erwerbspreis (ohne Erwerbsnebenkos-
ten) den am Tag des Erwerbs in der Eréffnungsaukti-
on ermittelten Bérsenpreis der Bilfinger Berger-Aktie
im XETRA-Handel der Deutsche Bérse AG (oder einem
vergleichbaren Nachfolgesystem) um nicht mehr als
zehn Prozent iiberschreiten und um nicht mehr als
zehn Prozent unterschreiten. Bei einem 6ffentlichen
Erwerbsangebot darf der Angebotspreis (ohne
Erwerbsnebenkosten) den durchschnittlichen Bor-
senpreis der Aktie der Gesellschaft an den letzten drei
Borsentagen vor dem Tag der Verdffentlichung des
Erwerbsangebots, ermittelt auf der Basis des arithme-
tischen Mittels der Schlussauktionspreise der Bilfin-
ger Berger-Aktie im XETRA-Handel der Deutsche
Borse AG (oder einem vergleichbaren Nachfolgesys-
tem), um nicht mehr als zehn Prozent tiberschreiten
und um nicht mehr als zehn Prozent unterschreiten.
Das Volumen des Angebots kann begrenzt werden.
Sofern die Gesamtzahl der auf ein o6ffentliches
Erwerbsangebot hin angedienten Aktien dessen
Volumen uberschreitet, kann der Erwerb nach dem
Verhiltnis der angedienten Aktien (Andienungs-
quoten) erfolgen; dariiber hinaus kénnen eine bevor-
rechtigte Annahme geringer Stiickzahlen (bis zu
50 Aktien je Aktiondr) sowie zur Vermeidung rechne-
rischer Bruchteile von Aktien eine Rundung nach
kaufménnischen Grundsitzen vorgesehen werden.
Ein etwaiges weitergehendes Andienungsrecht der
Aktionare ist insoweit ausgeschlossen.



Die Ermachtigung kann ganz oder in Teilen ausgetibt
werden. Der Erwerb kann innerhalb des Ermachti-
gungszeitraums bis zur Erreichung des maximalen
Erwerbsvolumens in Teiltranchen, verteilt auf ver-
schiedene Erwerbszeitpunkte, erfolgen. Der Erwerb
kann auch durch von der Bilfinger Berger AG im
Sinne von § 17 AktG abhéangige Konzernunternehmen
oder fiir ihre oder deren Rechnung durch Dritte

durchgefithrt werden.

b) Der Vorstand wird ermachtigt, die nach vorstehender
Erméchtigung erworbenen eigenen Aktien entweder
unter Beachtung des Gleichbehandlungsgrundsatzes
allen Aktiondren zum Erwerb anzubieten oder uber
die Borse zu verduflern. Der Vorstand wird weiter
ermachtigt, die nach vorstehender Ermachtigung
erworbenen eigenen Aktien mit Zustimmung des
Aufsichtsrats

ba) in anderer Weise als tiber die Borse oder durch ein
an alle Aktionére gerichtetes Verduflerungsange-
bot zu verdufiern, wenn die Aktien gegen Barzah-
lung zu einem Preis verduflert werden, der den
durchschnittlichen Borsenpreis der Aktie der
Gesellschaft an den letzten drei Boérsentagen vor
der endgultigen Festlegung des Verdufierungs-
preises durch den Vorstand, ermittelt auf der Basis
des arithmetischen Mittels der Schlussauktions-
preise der Bilfinger Berger-Aktie im XETRA-Han-
del der Deutsche Borse AG (oder einem vergleich-
baren Nachfolgesystem), nicht wesentlich unter-
schreitet; diese Ermachtigung beschrankt sich auf
insgesamt zehn Prozent des zum Zeitpunkt der
Beschlussfassung der Hauptversammlung am
7. Mai 2009 oder - falls dieser Wert geringer ist —
zehn Prozent des zum Zeitpunkt der Veraufierung

11



der Aktien vorhandenen Grundkapitals der Gesell-
schaft. Das Ermachtigungsvolumen verringert
sich um den anteiligen Betrag am Grundkapital,
der auf Aktien entfillt oder auf den sich Wand-
lungs- und/oder Optionsrechte bzw. -pflichten aus
Schuldverschreibungen beziehen, die nach Beginn
des 7. Mai 2009 unter Bezugsrechtsausschluss in
unmittelbarer, entsprechender oder sinngemafier
Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgege-

ben oder verduflert worden sind; oder

bb) als Gegenleistung im Rahmen des Zusammen-
schlusses mit anderen Unternehmen oder im Rah-
men des Erwerbs von Unternehmen, Teilen von
Unternehmen oder Beteiligungen an Unterneh-
men anzubieten und zu Ubertragen; oder

bc) ohne weiteren Hauptversammlungsbeschluss ein-
zuziehen; die Einziehung fihrt zur Kapitalherab-
setzung; der Vorstand kann abweichend hiervon
bestimmen, dass das Grundkapital bei der Einzie-
hung unverdndert bleibt und sich stattdessen
durch die Einziehung der Anteil der tbrigen
Aktien am Grundkapital gemaf § 8 Abs. 3 AktG
erhoht; der Vorstand ist fiir diesen Fall zur Anpas-
sung der Angabe der Zahl der Aktien in der

Satzung erméichtigt; oder

bd) zur Erfiillung von Wandlungs- und/oder Options-
rechten bzw. -pflichten aus Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen zu verwenden,
die die Gesellschaft aufgrund der von der Haupt-
versammlung am 19. Mai 2005 unter Punkt 6
der Tagesordnung beschlossenen Erméachtigung
unmittelbar oder durch ein Konzernunternehmen
begibt.



Die Erméchtigungen kénnen einmal oder mehrmals,

einzeln oder gemeinsam ausgenutzt werden.

Das Bezugsrecht der Aktionére auf die eigenen Aktien
ist insoweit ausgeschlossen, als diese Aktien tiber die
Borse verduflert oder gemdfl den vorstehenden
Erméchtigungen unter lit. ba), bb) oder bd) verwendet
werden. Soweit die Aktien durch ein Angebot an alle
Aktionare verduflert werden, kann der Vorstand das
Bezugsrecht der Aktionare auf die eigenen Aktien mit
Zustimmung des Aufsichtsrats flir Spitzenbetrage
ausschliefen.
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Berichte an die Hauptversammlung

Bericht des Vorstands zu Punkt 6 der Tagesordnung gemaR
§ 203 Abs. 2 in Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG:

Zu Punkt 6 der Tagesordnung der Hauptversammlung
am 7. Mai 2009 schlagen Vorstand und Aufsichtsrat die
Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals vor. Der
Vorstand erstattet geméf? § 203 Abs. 2 in Verbindung mit
§ 186 Abs. 4 Satz 2 AktG tliber die Griinde fiir die Erméach-
tigungen zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiona-
re bei Ausgabe der neuen Aktien diesen Bericht, der als
Bestandteil dieser Einladung auch in der Hauptver-
sammlung und vom Tag der Bekanntmachung der Ein-
berufung der Hauptversammlung an in dem Geschafts-
raum der Bilfinger Berger AG am Sitz der Gesellschaft in
68165 Mannheim, Carl-Reif3-Platz 1-5, ausliegt und im
Internet unter www.bilfinger.de eingesehen werden
kann sowie auf Verlangen jedem Aktiondr in Abschrift
kostenlos tibersandt wird:

Derzeit verfigt die Gesellschaft tiber ein genehmigtes
Kapital in Hohe von EUR 34.000.000,- (genehmigtes
Kapital I). Dieses lasst die Ausgabe neuer Aktien gegen
Bar- und/oder Sacheinlagen zu, wobei Kapitaler-
héhungen gegen Sacheinlagen insgesamt nur bis zu
EUR 22.300.000,~ erfolgen diirfen, und erméchtigt den
Vorstand, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugs-
recht der Aktiondre in bestimmten Fallen auszuschlie-
Ren. Das genehmigte Kapital I lauft im Mai 2011 aus. Es
soll aber bereits im laufenden Geschéftsjahr aufgehoben
und durch ein umfangreicheres Genehmigtes Kapital
2009 ersetzt werden. Dazu soll § 4 Abs. 3 der Satzung ent-
sprechend neu gefasst werden.
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Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Vorstand zu
ermachtigen, das Grundkapital der Gesellschaft mit
Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 6. Mai 2014 um
bis zu EUR 55.500.000,- durch einmalige oder mehrmali-
ge Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Stiickaktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen (Geneh-
migtes Kapital 2009). Das Volumen des Genehmigten
Kapitals 2009 entspricht nahezu 5o Prozent des derzeiti-
gen Grundkapitals und schopft im Interesse einer grofst-
moglichen Flexibilitat fiir die Gesellschaft den gesetzli-
chen Hochstrahmen fiir genehmigtes Kapital nahezu
vollstandig aus. Die neuen Aktien sind grundséatzlich den
Aktiondren zum Bezug anzubieten. Der Vorstand soll
jedoch ermachtigt werden, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare bei
Ausgabe der neuen Aktien in bestimmten Fallen auszu-
schlieffen. Die Moglichkeit eines Ausschlusses des
Bezugsrechts soll allerdings auf neue Aktien mit einem
anteiligen Betrag am Grundkapital von insgesamt bis
zu EUR 22.300.000,-, das entspricht etwas weniger als
20 Prozent des derzeitigen Grundkapitals, beschrankt

sein.

Wenn den Aktiondren bei einer Kapitalerhohung grund-
satzlich ein Bezugsrecht auf die neuen Aktien einge-
raumt wird, soll der Vorstand ermaéchtigt sein, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktiondre fiir Spitzenbetrdge auszuschliefien. Die Mog-
lichkeit des Ausschlusses des Bezugsrechts fiir Spitzen-
betrdge dient dazu, ein technisch durchfiihrbares
Bezugsverhaltnis darzustellen. Die als freie Spitzen vom
Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossenen Aktien
werden entweder durch Verkauf tber die Borse oder in
sonstiger Weise bestmoglich fiir die Gesellschaft verwer-
tet. Der mogliche Verwasserungseffekt ist aufgrund der
Beschrankung auf Spitzenbetrage gering.
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Wenn den Aktiondren bei einer Kapitalerh6hung grund-
satzlich ein Bezugsrecht auf die neuen Aktien einge-
raumt wird, soll der Vorstand dariiber hinaus auch
ermachtigt sein, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktionédre auszuschliefien, soweit es
erforderlich ist, um den Inhabern und/oder Glaubigern
von Wandlungs- und/oder Optionsrechten bzw. den
Schuldnern von Wandlungs- und/oder Optionspflichten
aus Schuldverschreibungen, die von der Gesellschaft
oder einem Konzernunternehmen ausgegeben worden
sind, ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu
gewahren, wie es ihnen nach Austiibung der Wandlungs-
und/oder Optionsrechte bzw. nach Erfiillung der Wand-
lungs- und/oder Optionspflichten zustdnde. Wandel-
oder Optionsschuldverschreibungen sind zur Erleichte-
rung der Platzierbarkeit am Kapitalmarkt regelmaflig
mit einem Verwasserungsschutz versehen. Als Verwas-
serungsschutz Ublich ist ein Geldausgleich oder wahl-
weise die Erméafiigung des Wandlungs- bzw. Options-
preises bzw. eine Anpassung des Umtauschverhaltnis-
ses. Daneben sehen Wandel- und Optionsschuldver-
schreibungsbedingungen tblicherweise vor, dass insbe-
sondere im Fall einer Kapitalerhéhung unter Einrdu-
mung eines Bezugsrechts fiir die Aktionédre den Inhabern
oder Glaubigern von Wandlungs- oder Optionsrechten
bzw. den Schuldnern von Wandlungs- oder Options-
pflichten anstelle eines Verwisserungsschutzes durch
die vorgenannten Mechanismen ein Bezugsrecht auf
neue Aktien eingerdumt werden kann, wie es auch den
Aktionaren zusteht. Sie werden, wenn der Vorstand von
dieser Moglichkeit Gebrauch macht, so gestellt, als ob sie
ihr Wandlungs- oder Optionsrecht bereits ausgetibt bzw.
ihre Wandlungs- oder Optionspflicht bereits erfullt hat-
ten. Dies hat den Vorteil, dass die Gesellschaft — im
Gegensatz zu einem Verwasserungsschutz durch Erméa-
Bigung des Wandlungs- oder Optionspreises bzw. durch
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eine Anpassung des Umtauschverhéltnisses — einen
hoheren Ausgabebetrag fiir die bei der Wandlung oder
Optionsausiibung auszugebenden Aktien erzielen kann
und dafir auch keinen Geldausgleich leisten muss. Um
dies zu erreichen, ist ein Bezugsrechtsausschluss erfor-
derlich.

Der Vorstand soll aber auch erméchtigt sein, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare
auszuschliefien, wenn die Kapitalerhohung gegen Bar-
einlagen erfolgt und der auf die neuen Aktien, flir die das
Bezugsrecht ausgeschlossen wird, insgesamt entfallende
anteilige Betrag am Grundkapital zehn Prozent des
Grundkapitals nicht Uberschreitet und der Ausgabebe-
trag der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits bor-
sennotierten Aktien gleicher Gattung und Ausstattung
zum Zeitpunkt der endgiiltigen Festlegung des Ausgabe-
betrags durch den Vorstand nicht wesentlich im Sinne
der §§ 203 Abs.1und 2,186 Abs. 3 Satz 4 AktG unterschrei-
tet. Mafigeblich fir die Zehn-Prozent-Grenze ist dabei
entweder das zum 7. Mai 2009, das zum Zeitpunkt der
Eintragung der Erméchtigung oder das zum Zeitpunkt
der Ausgabe der neuen Aktien vorhandene Grundkapi-
tal, je nachdem zu welchem dieser Zeitpunkte der
Grundkapitalbetrag am geringsten ist. Rechtsgrundlage
fiir diesen Bezugsrechtsausschluss ist § 203 Abs. 1 und 2
in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG. Ein etwaiger
Abschlag vom mafigeblichen Borsenpreis wird voraus-
sichtlich nicht tiber drei Prozent, jedenfalls aber maxi-
mal bei funf Prozent des Borsenpreises liegen. Diese
Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses dient dem
Interesse der Gesellschaft an der Erzielung eines best-
moglichen Preises bei der Ausgabe der neuen Aktien. Die
Gesellschaft wird so in die Lage versetzt, sich aufgrund
der jeweiligen Borsenverfassung bietende Chancen
schnell und flexibel sowie kostengiinstig zu nutzen. Der
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durch eine marktnahe Preisfestsetzung erzielbare Aus-
gabebetrag fiihrt in der Regel zu einem deutlich héheren
Mittelzufluss je neuer Aktie als im Falle einer Aktienplat-
zierung mit Bezugsrecht. Durch den Verzicht auf die zeit-
und kostenaufwendige Abwicklung des Bezugsrechts
kann zudem der Eigenkapitalbedarf aus sich kurzfristig
bietenden Marktchancen zeitnah gedeckt werden. Zwar
gestattet § 186 Abs. 2 Satz 2 AktG eine Ver6ffentlichung
des Bezugspreises bis spatestens drei Tage vor Ablauf der
Bezugsfrist. Angesichts der Volatilitit an den Aktien-
markten besteht aber auch in diesem Fall ein Marktri-
siko, namentlich ein Kursdnderungsrisiko, iber mehrere
Tage, das zu Sicherheitsabschldgen bei der Festlegung
des Verauflerungspreises und so zu nicht marktnahen
Konditionen fiihren kann. Zudem kann die Gesellschaft
bei Einrdaumung eines Bezugsrechts wegen der Lange der
Bezugsfrist nicht kurzfristig auf giinstige Marktverhalt-
nisse reagieren. Dem vorgenannten Zweck dient zwar
auch die Verwendungsermaichtigung in lit. ba) des zu
Punkt 7 der Tagesordnung vorgeschlagenen Beschlusses
zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien. Der
Gesellschaft soll aber die notwendige Flexibilitéat einge-
raumt werden, diesen Zweck auch unabhédngig von
einem Riickerwerb eigener Aktien auf Grundlage der zu
Punkt 7 der Tagesordnung vorgeschlagenen Erwerbser-
machtigung erreichen zu kénnen. Durch eine Anrech-
nungsklausel, die im Falle anderer unter Bezugsrechts-
ausschluss in unmittelbarer, entsprechender oder sinn-
gemifler Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
erfolgender Mafinahmen eine entsprechende Reduzie-
rung des Umfangs der Erméachtigung vorsieht, soll
zudem sichergestellt werden, dass die in § 186 Abs. 3 Satz
4 AktG vorgesehene Zehn-Prozent-Grenze unter Bertick-
sichtigung aller Erméchtigungen mit der Moglichkeit
des Bezugsrechtsausschlusses nach § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG eingehalten wird. Die vorgeschlagene Ermachti-
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gung zum Bezugsrechtsausschluss liegt aus den genann-
ten Grinden im Interesse der Gesellschaft und ihrer
Aktiondre. Da sich der Ausgabebetrag fiir die neuen
Aktien am Borsenkurs zu orientieren hat und die
Ermachtigung nur einen beschrankten Umfang hat, sind
die Interessen der Aktiondre angemessen gewahrt. Die
Aktiondre haben die Moglichkeit, ihre relative Beteili-
gung durch einen Zukauf iiber die Borse aufrechtzuer-
halten.

Schliefilich soll der Vorstand ermdichtigt sein, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats bei Kapitalerhdhungen
gegen Sacheinlagen das Bezugsrecht der Aktionare aus-
zuschliefien, um neue Aktien als Gegenleistung im Rah-
men des Zusammenschlusses mit anderen Unterneh-
men oder im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen,
Teilen von Unternehmen oder Beteiligungen an Unter-
nehmen zu gewahren. Zunehmend ergibt sich bei Unter-
nehmenszusammenschliissen oder beim Erwerb von
Unternehmen, Teilen von Unternehmen oder Beteiligun-
gen an Unternehmen die Notwendigkeit, als Gegenleis-
tung nicht Geld, sondern Aktien der erwerbenden Gesell-
schaft bereitzustellen. Ein Grund hierfiir ist, dass fur
attraktive Akquisitionsobjekte nicht selten die Bereit-
stellung von Aktien der erwerbenden Gesellschaft ver-
langt wird. Aufierdem kann, insbesondere wenn grof3ere
Einheiten betroffen sind, die Gewdhrung neuer Aktien
als Gegenleistung aus Griinden der Liquiditatsschonung
vorteilhaft sein. Die Gesellschaft erhilt mit der vorge-
schlagenen Ermachtigung die notwendige Flexibilitat,
um Moglichkeiten zum Zusammenschluss und zum
Unternehmens-, Unternehmensteil- oder Beteiligungs-
erwerb unter Einbeziehung dieser Form der Gegenleis-
tung zu nutzen. Hierfur ist die vorgeschlagene Ermachti-
gung zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionire
erforderlich. Bei Einrdumung eines Bezugsrechts sind
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namlich der Zusammenschluss mit anderen Unterneh-
men oder der Erwerb von Unternehmen, Teilen von
Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen
gegen Gewahrung neuer Aktien nicht moglich und die
damit verbundenen Vorteile nicht erreichbar. Den vorge-
nannten Zwecken dient zwar auch die Verwendungser-
maéchtigung in lit. bb) des zu Punkt 7 der Tagesordnung
vorgeschlagenen Beschlusses zum Erwerb und zur Ver-
wendung eigener Aktien. Der Gesellschaft soll aber die
notwendige Flexibilitat eingeraumt werden, diese Zwe-
cke auch unabhidngig von einem Ruckerwerb eigener
Aktien auf Grundlage der zu Punkt 7 der Tagesordnung
vorgeschlagenen und auf zehn Prozent des Grundkapi-
tals beschrankten Erwerbsermachtigung erreichen zu
konnen. Konkrete Plane zur Ausiibung der Erméchtigung
bestehen derzeit nicht. Wenn sich Moglichkeiten zum
Zusammenschluss mit anderen Unternehmen oder zum
Erwerb von Unternehmen, Teilen von Unternehmen
oder Beteiligungen an Unternehmen konkretisieren,
wird der Vorstand sorgféltig priifen, ob er von der Mog-
lichkeit der Sachkapitalerhohung und der Moglichkeit
des Bezugsrechtsausschlusses Gebrauch machen soll. Er
wird dies nur dann tun, wenn er zu der Uberzeugung
gelangt, dass der Zusammenschluss bzw. der Unterneh-
mens-, Unternehmensteil- oder Beteiligungserwerb
gegen Gewahrung neuer Bilfinger Berger-Aktien im
wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft liegt. Der
Aufsichtsrat wird seine erforderliche Zustimmung nur
erteilen, wenn er ebenfalls zu dieser Uberzeugung
gelangt. Uber die Einzelheiten der Ausnutzung dieser
Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss wird der
Vorstand in der Hauptversammlung berichten, die auf
einen etwaigen Zusammenschluss oder Erwerb gegen

Gewahrung von Aktien der Bilfinger Berger AG folgt.
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Bei Abwagung aller genannten Umstande halten Vor-
stand und Aufsichtsrat die Erméachtigungen zum Aus-
schluss des Bezugsrechts in den genannten Fillen aus
den aufgezeigten Griinden auch unter Berticksichtigung
des bei Ausnutzung der betreffenden Erméachtigung zu
Lasten der Aktiondre eintretenden Verwasserungsef-
fekts fir sachlich gerechtfertigt und gegeniiber den

Aktiondren fiir angemessen.

Bericht des Vorstands zu Punkt 7 der Tagesordnung gemaR
§ 71 Abs. 1 Nr. 8 in Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG:

Zu Punkt 7 der Tagesordnung der Hauptversammlung
am 7. Mai 2009 schlagen Vorstand und Aufsichtsrat vor,
den Vorstand zu ermachtigen, fiir die Gesellschaft eigene
Aktien zu erwerben und diese entweder wieder zu ver-
auflern oder ohne weiteren Beschluss der Hauptver-
sammlung einzuziehen. Der Vorstand erstattet gemaf’
§ 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 in Verbindung mit § 186 Abs. 4
Satz 2 AktG uber die Griinde fiir den Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre bei der Verduflerung von
eigenen Aktien diesen Bericht, der als Bestandteil dieser
Einladung auch in der Hauptversammlung und vom Tag
der Bekanntmachung der Einberufung der Hauptver-
sammlung an in dem Geschéftsraum der Bilfinger Ber-
ger AG am Sitz der Gesellschaft in 68165 Mannheim,
Carl-Reif3-Platz 1-5, ausliegt und im Internet unter
www.bilfinger.de eingesehen werden kann sowie auf
Verlangen jedem Aktiondr in Abschrift kostenlos Uber-

sandt wird:

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Vorstand zu
ermdchtigen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats fir die
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Gesellschaft eigene Aktien zu erwerben. Danach soll
befristet bis zum 6. November 2010 die Moglichkeit zum
Erwerb von Aktien der Gesellschaft mit einem auf diese
entfallenden Betrag am Grundkapital von insgesamt bis
zu EUR 11.158.830,—, das sind etwas weniger als zehn Pro-
zent des derzeitigen Grundkapitals, bestehen. Die
Erméchtigung soll die von der Hauptversammlung am
21. Mai 2008 beschlossene Ermichtigung zum Erwerb

eigener Aktien ersetzen.

Der Ruckerwerb kann nach der vorgeschlagenen
Erméachtigung tiber die Borse erfolgen oder mittels eines
an alle Aktionére gerichteten 6ffentlichen Angebots.

Erfolgt der Erwerb Uber ein an alle Aktionare gerichtetes
Erwerbsangebot, ist ebenso wie beim Erwerb der Aktien
Uber die Borse der Gleichbehandlungsgrundsatz (§ 53a
AktG) zu beachten. Ubersteigt die zum festgesetzten
Preis angebotene Menge die von der Gesellschaft nach-
gefragte Anzahl an Aktien, soll es moglich sein, dass der
Erwerb nach dem Verhiltnis der angedienten Aktien
(Andienungsquoten) erfolgt. Nur wenn im Grundsatz ein
Erwerb nach Andienungsquoten statt nach Beteiligungs-
quoten erfolgt, lasst sich das Erwerbsverfahren in einem
wirtschaftlich verntlinftigen Rahmen technisch abwi-
ckeln. Dartiber hinaus soll es méglich sein, eine bevor-
rechtigte Annahme geringer Stiickzahlen, bis zu maxi-
mal 5o Stiick je Aktionar, vorzusehen. Diese Moglichkeit
dient zum einen dazu, kleine, in der Regel unwirtschaft-
liche Restbestdnde und eine damit moglicherweise ein-
hergehende faktische Benachteiligung von Kleinaktio-
naren zu vermeiden. Sie dient zum anderen auch der
Vereinfachung der technischen Abwicklung des
Erwerbsverfahrens. SchliefSlich soll in allen Fillen eine
Rundung nach kaufméannischen Grundsatzen zur Ver-
meidung rechnerischer Bruchteile von Aktien vorgese-
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hen werden konnen. Insoweit kann namentlich die
Erwerbsquote und/oder die Anzahl der vom einzelnen
andienenden Aktiondr zu erwerbenden Aktien kauf-
mannisch so gerundet werden, wie es erforderlich ist,
um den Erwerb ganzer Aktien abwicklungstechnisch
darzustellen. In diesen Fallen ist der Ausschluss eines
etwaigen weitergehenden Andienungsrechts erforder-
lich und nach der Uberzeugung des Vorstands und des
Aufsichtsrats gerechtfertigt sowie gegeniiber den Aktio-

naren angemessen.

Nach der vorgeschlagenen Erméachtigung konnen die
eigenen Aktien unmittelbar von der Bilfinger Berger AG
oder mittelbar durch von der Bilfinger Berger AG im
Sinne von § 17 AktG abhdngige Konzernunternehmen
oder durch Dritte fiir Rechnung der Bilfinger Berger AG
oder flr Rechnung der nach § 17 AktG abhingigen Kon-
zernunternehmen der Bilfinger Berger AG erworben
werden.

Der Vorstand soll erméchtigt sein, die Aktien Uber die
Borse zu verdufiern oder unter Wahrung des Bezugs-
rechts der Aktionare diesen im Rahmen eines Verdufle-
rungsangebots zum Erwerb anzubieten. Der Vorstand
soll zudem ermachtigt sein, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats die eigenen Aktien ohne erneuten Beschluss
der Hauptversammlung einzuziehen. Eine Einziehung
fiilhrt dabei grundsatzlich zu einer Herabsetzung des
Grundkapitals. Der Vorstand soll aber erméchtigt sein,
die Einziehung entsprechend § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG ohne
Veranderung des Grundkapitals durchzufithren. In die-
sem Fall erhoht sich der Anteil der Ubrigen Aktien am
Grundkapital gemaf? § 8 Abs. 3 AktG.

Der Vorstand soll aufierdem ermachtigt sein, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats erworbene eigene Aktien mit
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einem auf diese entfallenden anteiligen Betrag am
Grundkapital von insgesamt bis zu zehn Prozent des
zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptver-
sammlung am 7. Mai 2009 oder — falls dieser Wert gerin-
ger ist — bis zu zehn Prozent des zum Zeitpunkt der Ver-
auBerung der Aktien vorhandenen Grundkapitals unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre gegen Bar-
zahlung zu einem Betrag zu verduflern, der den durch-
schnittlichen Borsenpreis der Aktie der Gesellschaft an
den letzten fiinf Bérsentagen vor der endgiiltigen Festle-
gung des Verauflerungspreises durch den Vorstand,
ermittelt auf der Basis des arithmetischen Mittels der
Schlussauktionspreise der Bilfinger Berger-Aktie im
XETRA-Handel der Deutsche Borse AG (oder Nachfolge-
system), nicht wesentlich unterschreitet. Rechtsgrundla-
ge fiir diesen Bezugsrechtsausschluss ist § 71 Abs. 1 Nr. 8
Satz 5 in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG. Ein
etwaiger Abschlag vom mafigeblichen Borsenpreis wird
voraussichtlich nicht tber drei Prozent, jedenfalls aber
maximal bei fiinf Prozent des Borsenpreises liegen. Diese
Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses dient dem
Interesse der Gesellschaft an der Erzielung eines best-
moglichen Preises bei der Verduflerung der eigenen
Aktien. Die Gesellschaft wird so in die Lage versetzt, sich
aufgrund der jeweiligen Borsenverfassung bietende
Chancen schnell und flexibel sowie kostenglinstig zu
nutzen. Der durch eine marktnahe Preisfestsetzung
erzielbare Verauflerungserlos fithrt in der Regel zu
einem deutlich héheren Mittelzufluss je verduflerter
Aktie als im Falle einer Aktienplatzierung mit Bezugs-
recht. Durch den Verzicht auf die zeit- und kostenauf-
wendige Abwicklung des Bezugsrechts kann zudem der
Eigenkapitalbedarf aus sich kurzfristig bietenden Markt-
chancen zeitnah gedeckt werden. Zwar gestattet § 186
Abs. 2 Satz 2 AktG eine Verdffentlichung des Bezugsprei-
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ses bis spatestens drei Tage vor Ablauf der Bezugsfrist.
Angesichts der Volatilitat an den Aktienmarkten besteht
aber auch in diesem Fall ein Marktrisiko, namentlich ein
Kursanderungsrisiko, iiber mehrere Tage, das zu Sicher-
heitsabschldgen bei der Festlegung des Verdaufierungs-
preises und so zu nicht marktnahen Konditionen fithren
kann. Zudem kann die Gesellschaft bei Einrdumung
eines Bezugsrechts wegen der Linge der Bezugsfrist
nicht kurzfristig auf giinstige Marktverhéltnisse reagie-
ren. Dem vorgenannten Zweck dient zwar auch das zu
Punkt 6 der Tagesordnung vorgeschlagene Genehmigte
Kapital 2009. Der Gesellschaft soll aber die Moglichkeit
eingerdaumt werden, nach einem Ruckerwerb eigener
Aktien diesen Zweck in geeigneten Fallen auch ohne
Durchfiihrung einer —wegen des Erfordernisses der Han-
delsregistereintragung zeit- und unter Umsténden auch
kostenaufwendigeren — Kapitalerhhung erreichen zu
konnen. Durch eine Anrechnungsklausel, die im Falle
anderer unter Bezugsrechtsausschluss in unmittelbarer,
entsprechender oder sinngeméafier Anwendung von
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgender Mafinahmen eine
entsprechende Reduzierung des Umfangs der Ermachti-
gung vorsieht, soll zudem sichergestellt werden, dass die
in § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG vorgesehene Zehn-Prozent-
Grenze unter Beriicksichtigung aller Erméchtigungen
mit der Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses nach
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG eingehalten wird. Die vorge-
schlagene Erméachtigung liegt aus den genannten Grin-
den im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionére.
Da sich der Verdufierungspreis fiir die zu gewahrenden
eigenen Aktien am Borsenkurs zu orientieren hat und
die Erméachtigung nur einen beschrankten Umfang hat,
sind die Interessen der Aktiondre angemessen gewahrt.
Die Aktiondre haben die Moglichkeit, ihre relative Betei-
ligung durch einen Zukauf tber die Borse aufrechtzuer-
halten.
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Der Vorstand soll ferner ermachtigt sein, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats die zuriickerworbenen eigenen
Aktien als Gegenleistung im Rahmen des Zusammen-
schlusses mit anderen Unternehmen oder im Rahmen
des Erwerbs von Unternehmen, Teilen von Unternehmen
oder Beteiligungen an Unternehmen anzubieten und zu
ubertragen. Dabei soll das Bezugsrecht der Aktionare
ebenfalls ausgeschlossen sein. Zunehmend ergibt sich
bei Unternehmenszusammenschlissen oder beim
Erwerb von Unternehmen, Teilen von Unternehmen
oder Beteiligungen an Unternehmen die Notwendigkeit,
als Gegenleistung nicht Geld, sondern Aktien der erwer-
benden Gesellschaft bereitzustellen. Ein Grund hierfur
ist, dass flr attraktive Akquisitionsobjekte nicht selten
die Bereitstellung von Aktien der erwerbenden Gesell-
schaft verlangt wird. Aufierdem kann die Bereitstellung
von Aktien aus dem Bestand der Gesellschaft vorteilhaf-
ter sein als eine Verdufierung dieser Aktien zur Generie-
rung der fiir eine Akquisition benétigten Geldmittel, da
es durch die Verduflerung zu negativen Kurseffekten
kommen kann. Die Gesellschaft erhalt mit der Ermachti-
gung die notwendige Flexibilitat, um Maoglichkeiten
zum Zusammenschluss und zum Unternehmens-, Unter-
nehmensteil- oder Beteiligungserwerb unter Einbezie-
hung dieser Form der Gegenleistung zu nutzen. Hierfir
ist der vorgeschlagene Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre erforderlich. Bei Einrdumung eines Bezugs-
rechts sind hingegen der Zusammenschluss mit anderen
Unternehmen oder der Erwerb von Unternehmen, Teilen
von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen
gegen Gewahrung eigener Aktien nicht moglich und die
damit verbundenen Vorteile nicht erreichbar. Den vorge-
nannten Zwecken dient zwar auch das zu Punkt 6 der
Tagesordnung vorgeschlagene Genehmigte Kapital
2009. Der Gesellschaft soll aber die Moglichkeit einge-
raumt werden, nach einem Riickerwerb eigener Aktien
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diese Zwecke in geeigneten Fillen auch ohne Durchfiih-
rung einer — wegen des Erfordernisses der Handelsregis-
tereintragung zeit- und unter Umstanden auch kosten-
aufwendigeren — Kapitalerhéhung erreichen zu kénnen.
Konkrete Plane zur Ausiibung der Erméachtigung beste-
hen derzeit nicht. Wenn sich Méglichkeiten zum Zusam-
menschluss mit anderen Unternehmen oder zum Erwerb
von Unternehmen, Teilen von Unternehmen oder Betei-
ligungen an Unternehmen konkretisieren, wird der Vor-
stand sorgfiltig priifen, ob er von der Moglichkeit zur
Gewadhrung eigener Aktien Gebrauch machen soll. Er
wird dies nur dann tun, wenn er zu der Uberzeugung
gelangt, dass der Zusammenschluss bzw. der Unterneh-
mens-, Unternehmensteil- oder Beteiligungserwerb
gegen Gewahrung von Bilfinger Berger-Aktien im wohl-
verstandenen Interesse der Gesellschaft liegt. Der Auf-
sichtsrat wird seine erforderliche Zustimmung zur Ver-
wendung der eigenen Aktien zu diesem Zweck nur ertei-
len, wenn er ebenfalls zu dieser Uberzeugung gelangt.
Uber die Einzelheiten der Ausnutzung dieser Erméchti-
gung wird der Vorstand in der Hauptversammlung
berichten, die auf einen etwaigen Zusammenschluss
oder Erwerb gegen Gewahrung von Aktien der Bilfinger
Berger AG folgt.

Dartiber hinaus soll die Moglichkeit bestehen, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats die zuriickerworbenen
Aktien auch zur Erfiillung von Wandlungs- und/oder
Optionsrechten bzw. -pflichten aus Schuldverschreibun-
gen zu verwenden, die die Gesellschaft aufgrund der von
der Hauptversammlung am 19. Mai 2005 unter Punkt 6
der Tagesordnung beschlossenen Ermachtigung unmit-
telbar oder durch ein Konzernunternehmen begibt. Zur
Erfullung der sich aus diesen Schuldverschreibungen
ergebenden Rechte bzw. Pflichten zum Bezug von Aktien
der Gesellschaft kann es bisweilen zweckmaflig sein, an
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Stelle einer Kapitalerhohung ganz oder teilweise eigene
Aktien einzusetzen; denn insoweit handelt es sich um
ein geeignetes Mittel, um einer Verwasserung des Kapi-
talbesitzes und des Stimmrechts der Aktiondre entge-
genzuwirken, wie sie in gewissem Umfang bei der Erfiil-
lung dieser Rechte bzw. Pflichten mit neu geschaffenen
Aktien eintreten kann. Die Erméachtigung sieht daher die
Moglichkeit einer entsprechenden Verwendung der
eigenen Aktien vor. Insoweit soll das Bezugsrecht der
Aktiondre ebenfalls ausgeschlossen sein. Der von der
Hauptversammlung am 19. Mai 2005 unter Punkt 6 der
Tagesordnung gefasste Ermaichtigungsbeschluss kann
als Bestandteil der notariellen Niederschrift iiber die sei-
nerzeitige Hauptversammlung beim Handelsregister in
Mannheim eingesehen werden. Er ergibt sich zudem aus
der Einladung zur ordentlichen Hauptversammlung vom
19. Mai 2005, die im elektronischen Bundesanzeiger
unter dem 8. April 2005 verdffentlicht ist. Der Wortlaut
des Ermachtigungsbeschlusses liegt seit der Einberu-
fung der diesjdhrigen Hauptversammlung in dem
Geschaftsraum der Bilfinger Berger AG am Sitz der
Gesellschaft in 68165 Mannheim, Carl-Reif3-Platz 1-5,
sowie wahrend der Hauptversammlung zur Einsichtnah-
me der Aktiondre aus. Er kann auch im Internet unter
www.bilfinger.de eingesehen werden; eine Abschrift

wird jedem Aktionar auf Verlangen kostenlos tibersandt.

Soweit die Aktien durch ein Angebot an alle Aktionare
verdufiert werden, soll der Vorstand schlie8lich erméch-
tigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktiondre auf die eigenen Aktien fiir
Spitzenbetrage auszuschlief3en. Die Moglichkeit des Aus-
schlusses des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrage dient
dazu, ein technisch durchfithrbares Bezugsverhaltnis
darzustellen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der
Aktiondre ausgeschlossenen eigenen Aktien werden
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entweder durch Verkauf iiber die Borse oder in sonstiger
Weise bestmoglich fiir die Gesellschaft verwertet. Der
mogliche Verwédsserungseffekt ist aufgrund der

Beschriankung auf Spitzenbetrage gering.

Bei Abwagung aller genannten Umstdnde halten Vor-
stand und Aufsichtsrat den Ausschluss des Bezugsrechts
in den genannten Fillen aus den aufgezeigten Griinden
auch unter Beriicksichtigung des zu Lasten der Aktiona-
re moglichen Verwasserungseffekts fiir sachlich gerecht-
fertigt und gegeniiber den Aktionaren flir angemessen.
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Teilnahme an der Hauptversammlung

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Aus-
ubung des Stimmrechts sind diejenigen Aktionéare
berechtigt, die sich vor der Hauptversammlung anmel-
den und der Gesellschaft ihren Anteilsbesitz nachwei-
sen. Die Anmeldung muss in deutscher oder englischer
Sprache abgefasst sein. Der Nachweis des Anteilsbesit-
zes muss durch einen von dem depotfiihrenden Institut
in Textform erstellten und in deutscher oder englischer
Sprache abgefassten Nachweis erfolgen. Der Nachweis
des depotfiihrenden Instituts hat sich auf den Beginn
des 16. April 2009 (0:00 Uhr Mitteleuropaische Sommer-
zeit — MESZ) zu beziehen. Sowohl die Anmeldung als
auch der Nachweis des Anteilsbesitzes mussen der
Gesellschaft spatestens bis zum Ablauf des 30. April
2009 unter der Adresse:

Bilfinger Berger AG

c/o Dresdner Bank AG
WASHV dwpbank AG
Wildunger Strafie 14
60487 Frankfurt am Main

oder per Telefax unter der Nummer:
+49 (0) 69 5099-1110

oder per E-Mail unter der Adresse:
hv-eintrittskarten@dwpbank.de

zugehen.
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Eintrittskarten

Nach rechtzeitigem Eingang ihrer Anmeldung und des
Nachweises ihres Anteilsbesitzes bei der Gesellschaft
unter der oben angegebenen Adresse (bzw. Telefax-
Nummer oder E-Mail-Adresse) werden den Aktiondren
Eintrittskarten fiir die Hauptversammlung ibersandt.
Um den rechtzeitigen Erhalt der Eintrittskarten sicherzu-
stellen, bitten wir die Aktiondre, frihzeitig fir die
Anmeldung und die Ubermittlung des Nachweises ihres

Anteilsbesitzes an die Gesellschaft Sorge zu tragen.
Freie Verfiigung iiber die Aktien

Die Anmeldung zur Hauptversammlung hindert die
Aktiondre nicht an der freien Verfligung uber ihre
Aktien.

Stimmrechtsvertretung

Der Aktiondr kann sein Stimmrecht in der Hauptver-
sammlung auch durch einen Bevollméachtigten, bei-
spielsweise durch das depotfiihrende Institut, eine
Aktionédrsvereinigung oder durch eine andere Person sei-
ner Wahl ausiiben lassen. Sofern nicht ein Kreditinstitut
oder eine Aktiondrsvereinigung oder eine diesen nach
§ 135 Abs. g oder § 135 Abs. 12 in Verbindung mit § 125 Abs.
5 AktG gleichgestellte Institution oder Person bevoll-
maéchtigt werden, muss die Vollmacht schriftlich erteilt

werden.

Wir bieten unseren Aktiondren an, von der Gesellschaft
benannte weisungsgebundene Stimmrechtsvertreter
bereits vor der Hauptversammlung zu bevollméachtigen.
Die Aktionare, die den von der Gesellschaft benannten
Stimmrechtsvertretern eine Vollmacht erteilen mochten,

bendtigen hierzu eine Eintrittskarte zur Hauptversamm-
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lung. Um den rechtzeitigen Erhalt der Eintrittskarte
sicherzustellen, sollten Anmeldung und Nachweistiber-
mittlung moglichst frithzeitig erfolgen. Die von der
Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter bendtigen
in jedem Fall Weisungen fir die Ausiibung des Stimm-
rechts. Ohne diese Weisungen werden sie von der Voll-
macht keinen Gebrauch machen. Die von der Gesellschaft
benannten Stimmrechtsvertreter sind verpflichtet, wei-
sungsgemafd abzustimmen. Die notwendigen Unterlagen
und Informationen erhalten die Aktiondre zusammen

mit der Eintrittskarte.

Vollmachten und Weisungen an die von der Gesellschaft
benannten Stimmrechtsvertreter mussen bis zum Ablauf
des 5. Mai 2009 bei der Gesellschaft eingegangen sein,
andernfalls konnen sie nicht berticksichtigt werden.

Bereitstellung von Unterlagen

Der Jahresabschluss, der Konzernabschluss, der Lagebe-
richt der Bilfinger Berger AG, der Konzernlagebericht, der
Bericht des Aufsichtsrats fiir das Geschéaftsjahr 2008, der
erlduternde Bericht des Vorstands zu den Angaben nach
§ 289 Abs. 4, § 315 Abs. 4 HGB, der Vorschlag des Vorstands
fiir die Verwendung des Bilanzgewinns sowie die Vor-
standsberichte zu den Tagesordnungspunkten 6 und 7,
die vorstehend vollstandig wiedergegeben sind, liegen
in unserem Geschaftsraum am Sitz der Gesellschaft in
68165 Mannheim, Carl-ReiR-Platz 1-5, und in der Haupt-
versammlung flir unsere Aktionare zur Einsicht aus. Von
diesen Unterlagen wird jedem Aktiondr auf Verlangen
eine kostenlose Abschrift erteilt.

Die vollstandige Tagesordnung, die am 25. Marz 2009 im
elektronischen Bundesanzeiger veroffentlicht wurde,
und weitere Unterlagen stehen im Internet unter
www.bilfinger.de zum Download bereit.
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Gegenantrage

Wenn Sie Gegenantrage gemaf3 § 126 AktG zu Vorschla-
gen von Vorstand und Aufsichtsrat zu einem bestimm-
ten Punkt der Tagesordnung oder Wahlvorschlage
gemdfd § 127 AktG fir die Wahl von Abschlussprifern
haben, sind diese ausschlief3lich an:

Bilfinger Berger AG
CEO-Office
Carl-Reif3-Platz 1-5
68165 Mannheim

oder per Telefax an die Nummer:
+49 (0) 621 459-2221

zu richten. Wir werden zuganglich zu machende Antrage
und Wahlvorschldge von Aktiondren, wenn sie spates-
tens zwei Wochen vor dem Tag der Hauptversammlung
unter der genannten Adresse (bzw. Telefax-Nummer)
eingegangen sind, sowie eventuelle Stellungnahmen der
Verwaltung unter der Internetadresse www.bilfinger.de
veroffentlichen.

Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte

Die Gesamtzahl der ausgegebenen Aktien der Bilfinger
Berger AG, die samtlich mit jeweils einem Stimmrecht
versehen sind, betragt im Zeitpunkt der Einberufung der
Hauptversammlung Stiick 37.196.102 (Angabe nach § 30b
Abs.1Satz 1 Nr.1 Alt. 2 WpHG).

Mannheim, im Marz 2009

Bilfinger Berger AG
Der Vorstand
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Zentrale

Carl-Reif3-Platz 1-5

68165 Mannheim

Telefon +49 (0) 621 459-0
Telefax +49 (0) 621 459-2366
www.bilfinger.de

Vorsitzender des Aufsichtsrats
Bernhard Walter

Vorstand

Herbert Bodner, Vorsitzender
Joachim Miiller

Dr. Joachim Ott

Klaus Raps

Kenneth D. Reid

Prof. Hans Helmut Schetter
Dr.Jurgen M. Schneider

Zentrale und Sitz der Gesellschaft
Mannheim
Amtsgericht Mannheim HRB 4444

ISIN DEo005909006
Wertpapier-Kenn-Nr. 590 9oo
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